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UCITS (Undertaking Collective
Investment in Transferable
Securities) terimi, bu Direktifin
gerekliliklerine uyan kolektif

yat›r›m kurulufllar› için kullan›lmaktad›r.
Direktifin öngördü¤ü koflullar› tafl›mayan
fonlar ise “non-UCITS” olarak ifade edil-
mektedir. Söz konusu Direktif ilk olarak
1985 y›l›nda düzenlenmifl, 1988 ve 2002
y›llar›nda ise de¤iflikli¤e u¤ram›flt›r. Son
olarak UCITS III Direktifleri, 13 fiubat
2007 y›l›nda Avrupa fon endüstrisinde
uygulanmaya bafllanm›flt›r. Direktife
uyumlu faaliyetlerini yürüten tüm fonlar,
UCITS III etiketi almaya hak kazanm›flt›r.
UCITS fonlar›, Avrupa Birli¤i (AB) pasa-
portuna sahip olarak yat›r›mc›lara su-
nulurken, UCITS olmayan fonlar ise, ül-
kelerin kendi s›n›rlar› içerisinde pazar-
lanmaktad›r. 

I. UCITS Direktifinin Amaçlar› 
UCITS Direktifinin bafll›ca üç amac›
vard›r; 
• Yat›r›m fonlar›n›n baflka ülkelerdeki 

yat›r›mc›lara sunumunu kolaylaflt›rmak, 
• Yat›r›m fonlar› için AB çap›nda 

uyumlaflt›r›lm›fl bir yasal çerçeve 
oluflturmak, 

• Yat›r›mc› haklar›n›n korunmas›n› 
sa¤lamak. 

AB’nin ana hedefleri aras›nda bulunan
Birlik ülkeleri aras›nda sermayenin ser-
best dolafl›m› ve hizmetlerin serbestçe
sunumunun sa¤lanmas›, yat›r›m fonlar›
ile ilgili olarak bir düzenleme yap›lmas›
ihtiyac›n› do¤urmufltur. Bu ihtiyaç do¤-
rultusunda bir ülkede kurulmufl olan bir
yat›r›m fonunun di¤er ülkelerdeki yat›-
r›mc›lar taraf›ndan da kolayl›kla al›n›p
sat›labilmesi hedeflenmifltir. Buna ek
olarak,  bir ülkede yer alan fon yönetimi
flirketlerinin, baflka ülkelerde de portföy
yönetimi hizmeti vermesi kolaylaflt›r›l-
maktad›r. 
Sermayenin AB içinde dolafl›m› ve hiz-
met sunumu serbestli¤i için gerekli
olan iki önemli araç bulunmaktad›r. Bi-
rincisi, yat›r›m fonlar›n›n, yani ürünün
kendisinin ikincisi ise fon yönetim flir-
ketlerinin, yani hizmet veren kurumlar›n
üye ülkeler aras›nda “AB pasaportuna”
sahip olmas›d›r. 
Bu konuda gerekli olan yetkiyi, UCITS
fonunun veya fon yönetimi flirketinin ofi-
si bulundu¤u ülkenin merkezi düzenle-
yicisi vermektedir. AB pasaportu saye-
sinde di¤er üye ülkelerde fonlar›n pa-
zarlanmas› veya fon yönetim flirketleri-
nin faaliyet göstermesi için, ilgili ülkenin
merkezi düzenleyicisinin bilgilendiril-
mesi yeterli olmaktad›r. 

II. UCITS’in tan›m› 

UCITS’ler genel olarak:

• Tek amac› halktan toplanan paralarla
devredilebilir menkul k›ymetlere, 
riskin da¤›t›lmas› ilkesi çerçevesinde
kolektif yat›r›m yapmak olan, 

• Paylar›n›n karfl›l›¤›, pay sahiplerinin 
talebi üzerine, do¤rudan veya dolayl›
olarak bu kurulufllar›n sermayelerine
eklenen veya sermayelerinden geri 
al›nan (aç›k uçlu), 

• Paylar› halka arz edilerek sat›lan, 
kurulufllar olarak tan›mlanmaktad›r.

UCITS olmayan yap›lar ise;

• Paylar›n› devredilebilir menkul k›y-
metlere yat›rmayan yat›r›m fonlar› 
(gayrimenkul yat›r›m fonlar› vb.),

• Kapal› uçlu kolektif yat›r›m 
kurulufllar› (yat›r›m ortakl›klar› vb.), 

• Paylar› halka arz edilmeyen 
kurulufllar (özel fonlar vb.), 

• Yat›r›m stratejisi, Direktifte yer alan 
tan›mlara uymayan kurulufllar 
(yap›land›r›lm›fl fonlar vb.), olarak 
ortaya ç›kmaktad›r.

Üye ülkeler, UCITS olmayan kurulufllar
için kendi ülke mevzuatlar›na uygun
düzenleme yapmaya yetkilidirler. An-
cak bu fonlar di¤er AB ülkelerinde pa-
zarlanamamaktad›r. 

UCITS Direktifleri

Avrupa Yat›r›m Fonlar› ve Portföy Yönetimi Birli¤i 
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UCITS fonlar›, Avrupa Birli¤i (AB) pasaportuna sahip olarak yat›r›mc›lara sunulurken,

UCITS olmayan fonlar ise, ülkelerin kendi s›n›rlar› içerisinde pazarlanmaktad›r. 
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AB Pasaportu sayesinde 

fon yönetim flirketleri, 

kuruldu¤u ülke d›fl›nda di¤er

üye ülkelerde de faaliyetlerini

sürdürme hakk› elde 

etmektedir. Bu yetkiyi 

alabilmesi için bu tür 

flirketlerin ev sahibi ülkenin

yetkili otoritesine bildirimde

bulunmas› yeterli

olmaktad›r. 

”

III. UCITS’lerin Hukuki Yap›s› 

Genel olarak kolektif yat›r›m kurulufl-
lar› dört tipte kurulabilmektedir; 
• Tüzel kiflili¤e haiz olmayan kolektif 

yat›r›m kurulufllar› (Türkiye’deki 
yat›r›m fonlar›) 

• Trust hukukuna göre kurulan kolektif 
yat›r›m kurulufllar› (‹ngiltere ve 
‹rlanda’daki unit trust’lar) 

• fiirket tipi aç›k uçlu kolektif yat›r›m 
kurulufllar› (De¤iflken sermayeli 
yat›r›m ortakl›klar›) 

• fiirket tipi kapal› uçlu kolektif yat›r›m 
kurulufllar› (Türkiye’deki yat›r›m 
ortakl›klar›)

Türkiye’de UCITS kapsam›na al›nabile-
cek olan yap›lar sadece yat›r›m fonu
olarak kurulabilmektedir. fiirket statü-
sündeki UCITS’lerin kurulabilmesi için,
mevzuat›m›zda de¤iflken sermayeli ya-
t›r›m ortakl›klar›n›n (DSYO) düzenlen-
mesi gerekmektedir. De¤iflken serma-
yeli yat›r›m ortakl›klar› belirli bir serma-
ye ile kurulmakta ve sermayesini yat›-
r›mc›lara ihraç etmektedir. Yat›r›mc›lar
sahip olduklar› paylar› kendi aralar›nda
al›p satabilecekleri gibi, flirkete de iade
edebilmektedir. Bu durumda DSYO,
dolafl›mdaki kendi paylar›n› geri alarak
sermayesini azalt›p ço¤altmaktad›r. 

IV. Fon Yönetim fiirketi 
UCITS Direktifi ile UCITS fonlar›n›n yöne-
timi için fon yönetimi flirketi kullanma zo-
runlulu¤u getirilmifltir. Direktifte fon yö-
netim flirketi, “faaliyet konusu UCITS ve
benzeri yap›lar› yönetmek olan flirket”
fleklinde tan›mlanm›flt›r. Fon yönetim flir-
keti, esas olarak kolektif yat›r›m kurulu-
flunun yönetiminden baflka bir iflle u¤ra-
flamamaktad›r. 

Fon yönetim flirketinin ana sorumluluk
alanlar›, fonlar›n kurulmas›, portföylerin
yönetilmesi, idari ifllemlerin yürütülmesi
ve pazarlama faaliyetleridir. ‹dari ifllem-
ler, yasal belge ve kay›tlar›n tutulmas›,
denetim ve risk izleme sistemlerinin ku-
rulmas› gibi ifllemleri içermektedir. 

Fon yönetim flirketi, kurulu oldu¤u ülke-
nin merkezi otoritesi taraf›ndan yetki-
lendirilmektedir. Yetkili otorite, flirketin,
faaliyetlerini yerine getirebilecek dene-
yime ve donan›ma sahip olup olmad›¤›-
n› de¤erlendirmektedir. Bir UCITS, yö-
netim flirketini de¤ifltirmek isterse, yet-
kili otoritenin onay›n› almak zorundad›r.
Bir ülkenin merkezi düzenleyicisi, fon
yönetim flirketini onaylad›¤›nda, flirket
baflka ülkelerde de hizmet verebilmek-
tedir. Bunun için faaliyet göstermek is-
tedi¤i ülkenin merkezi düzenleyicisini
bilgilendirilmesi yeterli olmaktad›r. 

V. Saklama Kuruluflu 
Direktifle kurulan yap›n›n önemli bir
parças›, fon yönetim flirketi ile saklama-
c›n›n fonksiyonlar›n›n ayr›lmas›d›r. Buna
göre fon yönetim flirketi, esas itibariyle
fon portföyünün sadece içtüzü¤ünde
belirlenen stratejiye uygun olarak yöne-
tilmesinden sorumludur. Saklamac› ise
yaln›zca fon varl›klar›n›n saklamas›n-
dan de¤il ayr›ca fon portföy de¤eri ve
pay de¤erinin hesaplanmas›ndan, pay
ihraçlar›na ve geri al›nmas›na, takas ifl-
lemlerinin takip edilmesine kadar genifl
bir alanda yer alan operasyonel ifllem-
lerinin yürütülmesinden sorumludur. 
Direktifte UCITS varl›klar›n›n bir sakla-
ma kuruluflu nezdinde saklanmas› zo-
runlu tutulmufltur. Saklamac› kurulufl,
menkul k›ymetlerin saklamas›n› yap-
makla beraber önemli bir gözetim ve
kontrol görevi de üstlenmektedir. Sak-
lamac›n›n sorumluluklar› afla¤›da özet-
lenmektedir.

• Fon paylar›n›n sat›fl›, ihrac›, geri al›m›,
ödemesi ve iptalini mevzuat ve fon 
içtüzü¤üne uygun olarak yapmak, 

• Fon de¤erinin mevzuat ve fon 
içtüzü¤üne uygun olarak 
hesaplanmas›n› sa¤lamak, 

• Mevzuat ve fon içtüzü¤üne uygun 
olmak kayd›yla fon yönetim flirketinin 
talimatlar›n› yerine getirmek, 

“
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• Fonun varl›klar› ile ilgili ifllemlerde 
takas bedellerinin gerekli süreler 
içinde al›nmas›n› veya ödenmesini 
sa¤lamak, 

• Yat›r›m fonu gelirlerinin mevzuat ve 
içtüzük hükümlerine göre oluflumunu 
sa¤lamakt›r.

Fon yönetim flirketleri ve UCITS fonlar›-
na “AB pasaportu” ile Birlik çap›nda fa-
aliyet gösterme yetkisi verilirken, sakla-
mac›lar için “AB pasaportu” bulunma-
maktad›r. Bir ülkenin yetkili otoritesince
saklamac› olarak tan›nan bir kurum,
baflka bir ülkede faaliyet göstermek is-
tedi¤inde, o ülkede ayr›ca yap›lanmal›,
o ülkenin yetkili otoritesinden izin alma-
l› ve yeniden “saklamac› kurulufl” ola-
rak tan›nmal›d›r.  

VI. UCITS III Direktifleri 
UCITS III Direktifi temelde iki ayr› direk-
tifin (yönetim ve ürün direktifleri) birlefli-
minden oluflmaktad›r. Kollektif yat›r›m
kurulufllar›n›n faaliyet alanlar›n› düzen-
lemesi aç›s›ndan bu iki direktiften “Yö-

netim Direktifi” daha çok ön plana ç›k-
maktad›r.

Yönetim Direktifi 
Yönetim Direktifi, fon yönetim flirketleri-
ne, “Avrupa Pasaportu” sahip olma
hakk›n› vermektedir. AB ülkelerinde ifl-
lerlik kazanmak ve faaliyetlerini daha
genifl alanlarda sürdürmek isteyen fon
yönetim flirketleri için basitlefltirilmifl fa-
kat daha kapsaml› bir direktif oluflturul-
mufltur.  Bu Direktif ile fon yönetim flir-
ketlerinin ne gibi özelliklere sahip olma-
s› gerekti¤inden, denetleme yöntemleri-
ne kadar birçok konu düzenleme alt›na
al›nmaktad›r. AB Pasaportu sayesinde
fon yönetim flirketleri, kuruldu¤u ülke d›-
fl›nda di¤er üye ülkelerde de faaliyetle-
rini sürdürme hakk› elde etmektedir. Bu
yetkiyi alabilmesi için bu tür flirketlerin
ev sahibi ülkenin yetkili otoritesine bildi-
rimde bulunmas› yeterli olmaktad›r. 
Ayr›ca Direktifin getirdi¤i di¤er bir konu
ise bir UCITS fonunun, faaliyetlerini da-
ha verimli yürütebilmesi amac›yla fon
yönetimi flirketinin kay›tl› bir ofisininin
bulundu¤u üye ülkede yer almas› ge-

reklili¤idir. Bu amaca yönelik biri yerle-
flik iki yeterli tecrübeye sahip yönetici-
nin de fonun faaliyetleri ile ilgili sorum-
lulu¤u bulunmaktad›r. Ayr›ca fon yöne-
timi flirketi baz› fonksiyonlar›n›, bu iflleri
yapabilecek niteliklere sahip di¤er hiz-
met sa¤lay›c›lar›na delege edebilmek-
tedir. Bu durumda flirketin sorumlulu¤u
devam ederken, delege etti¤i ifllerin
yürütülmesi s›ras›nda kontrol ve dene-
tim görevlerini yerine getirmektedir. AB
pasaportu, fon yönetim flirketine kurulu
oldu¤u ülke d›fl›nda AB üyesi ülke oto-
ritelerine bildirim yaparak faaliyetlerini
geniflletme imkan› vermektedir.
Yönetim Direktifi, yat›r›mc›ya kolayl›k ve
ulafl›labilirlik sa¤lamak amac›yla “basit-
lefltirilmifl içtüzük”  (simplified prospec-
tus) kavram›n› getirmifltir. Fonlar›n sat›fl›
s›ras›nda basitlendirilmifl içtüzük, yat›-
r›mc›lar›n dikkatine sunulmas› zorunlu-
dur.  Böylece üye ülkeler aras›nda fon-
lar ile ilgili belge gereksinimi aç›s›ndan
standart bir yaklafl›m sa¤lanm›flt›r. Bu
amaç do¤rultusunda söz konusu içtü-
zükde afla¤›daki konular yer almaktad›r.

• Fonun tescil edildi¤i ülkeler ve fon 
yönetim flirketinin, servis 
sa¤lay›c›lar›n, fon kurucusunun ve
fon denetçisinin kimlikleri,

• Yat›r›m amaç ve ilkeleri, risk uyar›lar›
ve yat›r›mc› profili, 

• Vergi rejimi, ücretler, komisyonlar ve
harcamalar, 

• Fon pay al›m/pay sat›m/pay çevirme
ayr›nt›lar›, da¤›t›m politikas› ve Net 
Aktif De¤eri (NAV) paylafl›m›n›n 
detaylar›, 

• Düzenleyici otoritenin ismi ve tan›t›m
broflürü ile fon raporlar›n›n nereden 
tedarik edilebilece¤i bilgisi. 

Yönetim Direktifine göre; AB çap›nda
faaliyet gösterecek olan fon yönetim
flirketinin, ilk aflamada sermaye yeterli-
li¤ini sa¤lamas› gerekmektedir. 

• Fon yönetim flirketinin, ilk bafllang›fl 
sermayesi en az 125 bin Euro olmal›,

• Toplam yönetilen varl›klar 250 milyon
Euro yu aflt›¤› durumda, bafllang›ç 
sermayesi 10 milyon Euro ya eriflene
kadar,  aflan k›s›m üzerinden %0.02

ek sermaye sa¤lanmal›d›r.
Bafllang›ç sermayesi 10 milyon Euro
nun üzerinde ise portföy büyüklü¤üne
ba¤l› sermaye ihtiyac› gere¤i kalma-
maktad›r.

Ürün Direktifi 
Ürün Direktifi’nin amac›, kolektif yat›r›m
kurulufllar›n›n s›n›r ötesi pazarlamas›n-
da uygulanan mevcut engelleri  orta-
dan kald›rarak, yat›r›m yapmak için fi-
nansal araçlardaki çeflitlili¤i art›rmakt›r.
Ayr›ca, her bir finansal enstrüman için
belirli yat›r›m s›n›rlamalar› getirmekte-
dir. Bu yeni Direktif ile para piyasas›
fonlar›, endeks fonlar, fon sepetleri ve
türev ürünlere dayal› fonlar›n, UCITS fo-
nu olarak kurulmas› mümkün hale gel-
mifltir. 
UCITS III Direktifleri, etkin portföy yöne-
timi teoremi alt›nda UCITS fonlar›na tü-
rev ürünlerine yat›r›m yapma imkan›
vermektedir. Ürün Direktifi ile türev
ürünlerine yat›r›mlar, organize piyasa-
da ifllem görenler d›fl›nda tezgah üstü
piyasadaki ifllemleri da kapsayacak fle-
kilde geniflletilmifltir. Türev ürünlerine
yap›lacak yat›r›mlar›n toplam›, UCITS
fonunun toplam net aktif de¤erinini
aflamamaktad›r. 
Bir di¤er önemli konu fon yönetim flirke-
tinin, her an gözetim ve kontrol etti¤i,
fon portföyünün toplam riskini ölçen bir
risk yönetimi sürecinin varl›¤›n›n olma-
s›d›r. Türev ürünlerine yat›r›m yapan
fonlar›n risk yönetimi sistemleri, yetkili
otoriteler taraf›ndan talep edilmektedir.
Özellikte tezgah üstü piyasada gerçek-
lefltirilen bu tür ifllemlerin günlük olarak
güvenilir ve do¤rulan›r de¤erlemeye ta-
bi olmas› gerekmektedir. Ayr›ca, ifllem-
lerin karfl› taraflar›n›n yetkili otoriteler ta-
raf›ndan denetlenen bir kurum olmas›
zorunludur.
Ürün direktifli afla¤›daki finansal ens-
trümanlar› içermektedir: 

• Devredilebilir menkul k›ymetler ve
para piyasas› araçlar› 

• Banka mevduatlar› 
• Di¤er yat›r›m fonlar› paylar›
• Finansal türev araçlar› 
• Endeks fonlar›
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Avrupa fon endüstrisi, 2010 y›l›ndan
önce uygulamaya geçilmesi beklenme-
yen UCITS  IV Direktifleri üzerinde ça-
l›flmalar›n› sürdürmektedir. Söz konusu
yeni Direktif içerisinde en önemli konu,
fon yönetim flirketlerinin de tam pasa-
porta sahip olmas›d›r. Bu tam pasa-
port, fon yönetim flirketlerine, fonlar›n›,
üye ülkelerin merkezi otoritelerinin ta-
lep etti¤i yönetimsel fonksiyonlar›n ta-
mam›n› gerçeklefltirmek zorunda olma-
dan, Avrupa Birli¤i içerisinde pazarla-
yabilmesi imkan› tan›maktad›r. Bugün
fon endüstrisinde a¤›rl›¤› olan üye ülke-
ler aras›nda bahsedilen yönetimsel
fonksiyonlar›n tamam› yerine bir k›sm›-
n›n kald›r›lmas› tart›fl›lmaktad›r.

De¤erlendirmeler
Düzenlemelerin son uyarlanmas› olan
UCITS III direktifinin etkin olabilmesi
üye devletlerin bu Direktifi nas›l uygu-
lad›klar› ile alakal›d›r. Birçok ülke bu
Direktifi kendi iç tüzü¤üne uyumlu hale
getirmifltir. Türkiye’ye bakt›¤›m›zda ise,
UCITS Direktiflerine henüz tam anla-
m›yla uyum sa¤lanamad›¤› görülmek-
tedir. Türkiye’de Avrupa Birli¤i
mevzuat›na uyum çal›flmalar›
çerçevesinde UCITS Direktifi çe-
flitli dönemlerde gündeme gel-
mifltir. Sermaye Piyasas› Kurulu
(SPK), UCITS Direktifi ile uyumlu
fonlar›n ülkemizde de kurulabil-
mesi için bir kanun tasla¤› haz›r-
lam›flt›r. Bu maksatla SPK, Al-
manya’n›n yetkili otoriteleri ve
düzenleyici kurumlar› ile birlikte
yaklafl›k iki y›l sürdürdü¤ü çal›fl-
malar›n ard›ndan, AB Efllefltirme
Projesini 2007 y›l› sonunda ta-
mamlam›flt›r. Projenin hedefi,
sermaye piyasas› mevzuat›n›n
AB müktesebat› ile uyumlaflt›r›l-
mas› ve do¤ru uygulamas›n›n
sa¤lanmas› ve dolay›s›yla yat›-
r›mc› haklar›n› koruyacak düzen-
lemelerin yerlefltirilmesi sonu-
cunda sermaye piyasalar› vas›-
tas›yla yap›lan yat›r›mlar›n art›r›l-
mas›d›r. Önümüzdeki y›l yasalafl-
mas› beklenen yeni Sermaye Pi-
yasas› Kanunu ile UCITS Direktif-
lerine tam uyumlu fonlar›n kurula-

bilmesi ve ülkemizin AB üyeli¤i gerçek-
leflti¤inde, AB Pasasportu sayesinde
ülkemizde kurulu fonlar›n, AB üye ülke-
lerinde sat›labilmesi mümkün olacakt›r.

Avrupa Yat›r›m Fonu Endüstrisi 

- ‹statistikler
Avrupa yat›r›m fonlar› endüstrisi 2008
y›l›n›n ilk çeyre¤inde %6.9 oran›nda
azalarak 7.380 milyar Euro’ya gerile-
mifltir. UCITS Direktiflerine uygun kuru-
lan fonlar›n büyüklü¤ü %8 düflüflle
5.704 Euro seviyesine ulafl›rken, non-
UCITS fonlar›n büyüklü¤ü %2.7 düflüfl-
le 1.676 milyar Euro olmufltur. Global
piyasalarda yaflanan finansal çalkant›-
lar sebebiyle, para piyasas› fonlar› ha-
riç tüm fonlar›n varl›klar›nda ciddi aza-
l›fllar görülmüfltür. 

2007 y›l› sonunda %40 seviyesinde
olan UCITS hisse senedi fonlar›n›n top-
lam UCITS fonlar› içindeki pay›, %36’ya
gerilemifltir. Hisse senedi fonlar›n› s›ra-
s›yla bono fonlar› %22, para piyasas›
fonlar› %20, dengeli fonlar %16, fon se-

petleri %2 ve di¤er UCITS fonlar› %4
olarak takip etmifltir. UCITS fonlar›n›n
net sat›fllar kalemi üst üste dört çeyrek-
tir düflmektedir. Bu çeyrekte de fonlar-
dan net olarak 31 milyar Euro ç›k›fl ya-
flam›flt›r. UCITS fonlar›ndan en yüksek
ç›k›fl, 77 milyar Euro ile hisse senedi ve
40 milyar Euro ile bono fonlar›nda ya-
flanm›flt›r. Di¤er taraftan para piyasas›
fonlar›n›n sat›fl›nda 82 milyar Euro art›fl
görünmüfltür. 
2008 y›l›n›n ilk çeyre¤inde finansal var-
l›klarda yaflanan de¤er kayb› nedeniyle
non-UCITS yat›r›m fonlar›, toplamda
azal›rken, net sat›fllar kalemi 16 milyar
Euro art›fl göstermifltir. Bu art›fl özel
fonlarda yaflan›rken, gayrimenkul ve di-
¤er kategorisindeki fonlar ufak miktar-
da yükselifl göstermifltir.
Ülkelerin ulusal gereksinimlerine göre
düzenlenen yat›r›m fonu niteli¤indeki
non-UCITS fonlar›n %44’ü Almanlar›n ol-
mak üzere %60’› özel fonlardan, % 14’ü
gayrimenkul fonlar›ndan, ve kalan k›sm›
ise ülkelerin kendi özel düzenlemelerine
göre kurulan fonlardan oluflmaktad›r.
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(1) Aral›k 2007 -  Mart 2008 karfl›laflt›rmas›; (2) Mart 2007- Mart 2008 karfl›laflt›rmas›; (3) 2007 Sonu; (4) fiubat 2008.

Avrupa Fon Endüstrisinin Ülkeler Baz›nda Net Varl›k De¤erleri Tablosu

Üye Ülkeler
31/03/2008

EUR m Pay

31/12/2007

EUR m % de¤iflim(1)

31/13/2007

EUR m

153,180  2.1% 165,584  -7.5% 169,969  -9.9%

126,494 1.7% 126,494 - 129,217 -

6,292 0.1% 6,101 3.1% 5,414 16.2%

123,487 1.7% 132,215 -6.6% 125,970 -2%

58,588 0.8% 66,000 -11.2% 64,708 8.3%

1,443,900 19.6% 1,508,300 -4.3% 1,565,500 -7.8%

989,515 13.4% 1,040,937 -4.9% 1,042,838 -5.1%

20,117 0.3% 22,912  -12.2% 23,514 -14.4%

12,123 0.2% 12,571  -3.6% 10,571 14.7%

806,333 10.9% 806,768 -0.1% 769,145 4.8%

323,333 4.4% 353,712 -8.6% 383,855  -15.8%

18,616 0.3% 20,452 -9.0% 17,359 7.2%

1,895,445 25.7% 2.059,395 -8.0% 1,927,360 -1.7%

82,360 1.1% 90,958 -9.5% 102,777 -19.9%

41,733 0.6% 50,749 -17.8% 44,540 -6.3%

30,475 0.4% 36.926 -17.5% 29,899 1.9%

33,028 0.4% 36,212 -8.8% 39,282 -15.9%

2,963 0.0% 3,517 -15.8% 2,854 3.8%

4,160 0.1% 3,936 5.7% 3,412  21.9%

3,358 0.0% 4.134 -18.8% 3.244 3.5%

260,206 3.5% 278,796 -6.7% 292,283 -11%

161,153 2.2% 159,853  0.8% 152,272 5.8%

123,135 1.7% 139,380 -11.7% 142,214 -13.4%

15,089 0.2% 18,104 -16.7% 15,539 2.9%

645,358 8.7% 796,954 -19.0% 805,094 -19.8%

7,380,441 100% 7,940,960 -7.1% 7,868,934 -6.2%

5,704,313 77.3% 6,200,417 -8% 6,188,232 -7.8%

Avusturya

Belçika 
(3)

Çek Cumhuriyeti

Danimarka

Finlandiya

Fransa

Almanya

Yunanistan

Macaristan

‹rlanda
(4)

‹talya

Liechtenstein

Lüksemburg

Hollanda

Norveç

Polonya

Portekiz

Romanya

Slovakya

Slovenya

‹spanya

‹sviçre

‹sveç

Türkiye

‹ngiltere

Tüm fonlar

    UCITS varl›klar›

% de¤iflim(2)


