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“Buyume trendi ve faizde artlg trendi

baglayana kadar ABD dolar zayif
seyrini surdirecek.”

86 CNBC-e BUSINESS KASIM 2009

‘Uygun bir rezerv para adayi yok

1) ABD ekonomisi 14.2 trilyon dolarlik
buyukluguyle diinyanin en biyiik ekonomisi.
Onu 13.6 trilyon dolarla Euro Bélgesi, 4.9
trityon dolarla Japonya ve 3.9 trilyon dolarla Cin
ekonomileri izliyor. Diinya dis ticaretinde ABD’nin
pay! 2008 itibariyle yaklasik yiizde 11 seviyesinde.
ABD ayrica askeri ve siyasi olarak da diinyadaki
birinci aktor. Kisa vadede ABD’nin hem askeri,
hem siyasi hem de ekonomik alanda birinci giic
olmaya devam etmesini bekliyoruz. Bu yiizden
dolarin kisa vadede rezerv para tahtindan inmesini

. beklemiyoruz.

2) Rezerv para niteligi bugiinden yarina
kazanilabilecek bir 6zellik degildir. Biiyiik ve
gelismis bir ekonomiye sahip olmak, diinya
ticaretinde 6n planda yer almak, paranin degerinin
piyasada serbestce belirlenmesi, sermaye
hareketlerinin serbest olmasi ve hem para hem

de menkul kiymet piyasalarinin derin olmasi

diger nemli kosullardir. Konusulan alternatif
para birimlerine baktigimizda Cin'de sermaye
hareketlerinin serbest olmadigini, para biriminin

degerinin piyasada serbestce belirlenmedigini
goruyoruz. Euro Bolgesi ise tek para biriminin
getirdigi koordinasyon sorunlariyla bogusuyor.
Bu veriler isiginda ABD dolarinin dniimiizdeki
dénemde de 6nemini koruyacagini diisiiniiyoruz.
2) ABD dolani diinyada risk istahinin azaldig
ortamda deger kazaniyor. Risk istahinin arttig;
donemlerde ise deger kaybediyor.
2009 yilinda ABD'de blitge agiginin 1.75 trilyon
dolarin tizerinde ve milli gelirin yiizde 12.5'i
seviyesinde gerceklesecegi 6ngoriiliiyor. Bunun
neticesinde net borg stogunun milli gelire oraninin
2008 yilindaki ylizde 48 olan seviyesinden
2014 yilinda yiizde 85’e yiikselmesi bekleniyor.
Bor¢ stogundaki bu artis ABD dolarina karsi en
biylk glivensizlik unsuru olarak ortaya cikiyor.
FED'in buylimeyi saglamak amaciyla faizleri hizla
indirmesi neticesinde euro faizi ABD dolari faizinin
Uzerinde kaldi. Bu unsurlar biiyiime trendi ve
faizlerde yiikselis trendi baslayana kadar dolarin
zayif bir seyir izZlemeye devam edecegine isaret
ediyor.




