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IS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 31 MART 2010 TARIHLI BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 31 Mart 31 Arahk
Referanslar 2010 2009

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 50.971.319 41.590.913
Nakit ve nakit benzerleri 6 41.194.649 32.273.528
Finansal yatirimlar 7 8.308.361 7.293.962
Ticari alacaklar 10 1.171.965 1.825.243
- liskili taraflardan alacaklar 1.104.933 1.462.992
- Diger ticari alacaklar 67.032 362.251
Diger donen varliklar 26 296.344 198.180
Duran Varhklar 8.591.192 8.369.548
Finansal yatirimlar 7 7.345.624 7.260.935
Maddi duran varliklar 18 656.561 516.907
Maddi olmayan duran varliklar 19 354.242 375.533
Ertelenmis vergi varligi 35 234.765 216.173
TOPLAM VARLIKLAR 59.562.511 49.960.461

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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IS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 31 MART 2010 TARIHLI BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

Dipnot 31 Mart 31 Arahk
Referanslar 2010 2009

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 13.677.818 2.428.581
Finansal Borglar 8 8.500.000 -
Ticari borglar 10 55.060 317
Diger borglar 11 402.249 384.698
Donem kar1 vergi yiikiimliiligii 35 382.181 1.434.617
Borg karsiliklari 22 4.046.677 -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 24 187.500 575.000
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 26 104.151 33.949
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 119.127 114.512
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 24 119.127 114.512
OZKAYNAKLAR 45.765.566 47.417.368
Odenmis sermaye 27 30.000.000 30.000.000
Finansal varliklar deger artis fonu 27 (152.831) (179.270)
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 27 3.238.285 2.273.674
Gegmis yillar kar/zararlari 27 10.311.676 2.616.310
Net dénem kari/zarari 2.368.436 12.706.654
TOPLAM KAYNAKLAR 59.562.511 49.960.461

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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IS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 31 MART 2010 TARIHINDE
SONA EREN DONEME AiT KAPSAMLI GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Donem

Gecmis Donem

1 Ocak - 1 Ocak -
Dipnot 31 Mart 31 Mart
Referanslar 2010 2009
SURDURULEN FAALIYETLER
Esas faaliyetlerden gelirler 28 3.773.467 3.250.589
BRUT KAR 3.773.467 3.250.589
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 29,30 (73.688) (77.473)
Genel yonetim giderleri (-) 29,30 (2.191.867) (1.723.193)
Diger faaliyet gelirleri 31 8.380 -
FAALIYET KARI 1.516.292 1.449.923
Finansal gelirler 32 3.441.772 1.895.872
Finansal giderler (-) 33 (1.978.135) (402.264)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI 2.979.929 2.943.531
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gideri 35 (611.493) (506.852)
- Donem vergi gideri (631.476) (411.433)
- Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 19.983 (95.419)
SURDURULEN FAALIYETLER
DONEM KARI 2.368.436 2.436.679
DiIGER KAPSAMLI GELIiR/(GiDER)
- Finansal varliklar deger artis fonundaki
degisim 27 27.831 (1.478.630)
- Diger kapsamli gelir kalemlerine iliskin vergi
geliri/(gideri) 27,35 (1.391) 73.931
DiIGER KAPSAMLI GELIiR/(GiDER)
(VERGI SONRASI) 26.440 1.404.699
TOPLAM KAPSAMLI GELIR 2.394.876 1.031.980

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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IS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS 31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT OZSERMAYE DEGISIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Finansal Kardan Ayrilan Gegmis Yillar
Dipnot Odenmis  Varliklar Deger Kisitlanmig Kar/ Net Dénem

Referanslari Sermaye Artis Fonu Yedekler (Zararlarr) Kari/(Zarar1) Toplam
01 Ocak 2009 itibartyla bakiye 21.000.000 (1.763.722) 1.904.951 4.645.359 8.644.129 34.430.717
Temettii 6demesi 27 - - - (1.304.455) - (1.304.455)
Gegmis yi1l karlarma transfer 27 - - - 6.865.554 (6.865.554) -
Yedeklere aktarilan tutarlar 27 - - 368.724 (368.724) - -
Toplam kapsaml gelir 27 - 359.023 - - 2.436.679 2.795.702
31 Mart 2009 itibariyla bakiye 21.000.000 (1.404.699) 2.273.674 9.837.734 4.215.254 35.921.964
1 Ocak 2010 itibariyla bakiye 30.000.000 (179.270) 2.273.674 2.616.310 12.706.654 47.417.368
Sermaye artis1 27 - - - - - -
Temettii 6demesi 27 - - - (4.046.677) - (4.046.677)
Gegmis yil karlarma transfer 27 - - - 12.706.654 (12.706.654) -
Yedeklere aktarilan tutarlar 27 - - 964.611 (964.611) - -
Toplam kapsaml gelir 27 - 26.439 - - 2.368.436 2.394.875
31 Mart 2010 itibariyla bakiye 30.000.000 (152.831) 3.238.285 10.311.676 2.368.436 45.765.566
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Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.



IS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMEMIS
31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Cari Dénem Gegmis Donem
Dipnot 1 Ocak — 1 Ocak —
Referanslari 31 Mart 31 Mart
2010 2009
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem kart 2.368.436 2.436.679
Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek i¢in yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortismani 18 60.182 45.550
Maddi olmayan duran varliklarin itfast 19 43.679 27.311
Maddi duran varlik satig karlar 31 (3.177) -
Portfoy yonetim iicreti tahakkuklari 653.278 1.074.003
Performans primleri karsiligi 24 187.500 527.000
Kidem tazminat: karsilig1 24 4.615 4.021
Vadeli mevduat ve ters repo faiz tahakkuklar (178.459) -
Finansal yatinmlar deger artiglari 32 (39.602) 155.429
Gider tahakkuklart 26 70.202 -
Vergi karsilig1 35 611.493 506.852
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akimi 3.778.147 4.776.845
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklar - -
Diger alacaklar ve donen varliklar (98.163) 38.112
Ticari borglar 54.743 1.643
Diger borglar 17.551 167.464
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 99.632 (1.566.367)
Finansal Borglar 8.500.000 -
Faaliyetlerden elde edilen nakit 12.351.910 3.417.697
Odenen vergiler 35 (1.683.912) (863.065)
Odenen performans primleri 24 (673.240) 524313
Odenen kidem tazminati 24 - -
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit 9.994.758 3.078.945
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Finansal yatirnmlardaki degisim (1.033.048) (3.450.430)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 18,19 (222.224) (72.637)
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit 31 3.177 -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (1.252.095) (3.523.067)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Odenen temettiiler - -
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit - -
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGISIM 8.742.663 (444.122)
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLER{ 6 32.259.349 26.575.353
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 41.002.012 26.131.231

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir pargasidir.
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IS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1.

2.1.

SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Is Portfoy Yénetimi A.S. (“Sirket”) 23 Eyliil 2000 tarihinde istanbul Ticaret Siciline tescil ve 6
Kasim 2000 tarih, 5168 Sayili T. Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket,
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Grubu’na aittir ve ana hissedarlar1 Sirket sermayesindeki %70’lik payz ile
Is Yatinm Menkul Degerler A.S. ve %20 pay ile Anadolu Hayat Emeklilik A.S.’dir. Sirket’in
merkezi Is Kuleleri, Kule 2 Kat:3, 34330 4. Levent - Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in amaci, 3794 Sayili Kanun’la degisik 2499 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuat hilkiimlerine uygun olarak Sirket’in ana so6zlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan portfoyleri, miisterilerle portfdy yonetim
sOzlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmektedir. Sirket ayrica portfdy ydneticiligi
kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel
kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde
yonetmektedir. Bunlara ilaveten Sirket, yatirim danismanligi hizmeti de vermektedir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem gérmemektedir. Sene igerisinde ¢alisan personelin
ortalama sayis1 42°dir (31 Aralik 2009: 41).

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 29 Nisan 2010 tarihinde yayinlanmasi
icin yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKiN ESASLAR
Sunuma Iliskin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari

Sirket yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarmi Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayil “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmasi ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan
gecerli olmak iizere yiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlari Hakkinda Teblig" yiirlirliikten kaldirilmistir. Bu teblige
istinaden, isletmeler finansal tablolarmi Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlar1 (“UMS/UFRS”)’na gore hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yaymmlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda,
benimsenen standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal
Raporlama Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.



IS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.1.

2.2

2.3

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devam)
Sunuma fliskin Temel Esaslar (devam)

Finansal Tablolarin Hazirlanms Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalari (devami)

Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’nin UMSK tarafindan yaymmlananlardan
farklar1t TMSK tarafindan ilan edilinceye kadar, finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29 sayili tebligi
cercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmaktadir. ilisikteki finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 17 Nisan 2008 ve 9 Ocak 2009 tarihli duyurular ile uygulanmasi tavsiye edilen
formatlara uygun olarak ve zorunlu kilman bilgiler dahil edilerek sunulmustur.

Finansal tablolar, finansal araglarn yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasima gore
hazirlanmaktadir. Tarihi maliyetin belirlenmesinde, genellikle varliklar i¢in 6denen tutarin gergege

uygun degeri esas alinmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolar1 faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gecerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden hazirlanmig ve sunulmustur.

Yiiksek enflasyon donemlerinde finansal tablolarin diizeltilmesi

SPK’min 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karar1 uyarinca, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasmi benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak tizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“UMS/TMS 29”) uygulanmanmustir.

Mubhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket’in cari donem igerisinde muhasebe
politikalarinda herhangi bir degisiklik olmamustir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalmzca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari
donemde, gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek
donemlerde, ileriye yonelik olarak uygulanir. Sirket’in cari yil igerisinde muhasebe tahminlerinde
onemli bir degisikligi olmamustir.

Tespit edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanir ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenir.
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31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)



IS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKiN ESASLAR (devami)
2.4 Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar

31 Mart 2010 tarihi itibariyla heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

31 Mart 2010 tarihinde sona eren hesap donemi itibariyla heniiz yiirlirlige girmemis olan ve
iligikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda uygulanmamis olunan yeni standartlar, standartlara ve
yorumlara yapilan bir takim giincellemeler bulunmaktadir. TMSK tarafindan heniiz yayimlanmamis
olmasma ragmen, Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar1 (“UFRS”) igerisinde yerini alan ve TMSK
tarafindan da yayimlanmasi beklenen asagida belirtilen diizenleme haricinde, bu diizenlemelerin ilisikteki
finansal tablolar tizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMSK tarafindan Nisan 2009 tarihinde yayinlanan UFRS’deki iyilestirmeler; Standartlarla ilgili var olan
tutarsizliklar1 gidermek ve daha anlasilir ifadelerle agiklamak igin toplu olarak ikinci degisiklikleri UMSK
bildirmistir. Her standarttaki degisiklik i¢in farkli uygulamaya gegis siireci diizenlemeleri belirlenmis ve
gecerlilik tarihleri gesitlilik arz etmekte ve en erken 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren yiiriirliige girmektedir.

UFRS 9 — “Finansal Araclar”, UMS 39 — “Finansal Araglar”: Muhasebelestirme ve Olgme standardi
yerine yeni diizenlemeler getirilmesini hedefleyen genis bir projenin bir pargasi olarak Uluslararasi
Muhasebe Standartlar1 Kurulu tarafindan Kasim 2009°da yayimlanmstir.

Baglatilan bu proje ile birlikte finansal araglara iliskin finansal raporlamanin kural bazli ve daha az
karmasik bir hale getirilmesi hedeflenmis ve projenin birinci faz1 olan UFRS 9 ile finansal varliklarin
raporlanmasi ile ilgili prensiplerin olusturularak, finansal tablo okuyucularmin isletmelerin gelecekteki
nakit akimlar1 hakkindaki belirsizlikleri, zamanlamalar1 ve tutarlar1 konusunda kendi degerlendirmelerini
olusturabilmeleri i¢in ilgili ve faydali bilgilerin saglanmasi amaglanmistir. UFRS 9 finansal varliklar i¢in
gercege uygun degerleri {izerinden Olgiilen finansal varliklar ve itfa edilmis maliyet bedelleri {izerinden
Olciilen finansal varliklar olmak iizere iki ana miiteakip Olglim smiflandirmasi getirmektedir. Bu
smiflamanin temeli igletmenin is modeline ve finansal varliklarin sézlesmeye dayali nakit akimlarinm
niteliklerine dayanmaktadir. Finansal varliklarin deger disiikliigline ve riskten korunma muhasebesine
iliskin UMS 39 igerisindeki diizenlemelerin devam edecegi belirtilmistir.

UFRS 9, 1 Ocak 2013 tarihi itibariyla veya sonrasinda baslayan yillik hesap doénemleri igin yiiriirlige
girecek olup, bu standardin erken uygulanmasia izin verilmektedir. 1 Ocak 2013 Oncesinde baslayan
raporlama donemlerinde bu standardi uygulamaya baslayan isletmeler igin gecmis donem finansal
tablolarmim yeniden diizenlenmesi sarti aranmamaktadir. Bu degisikligin Sirket’in 2010 yili finansal
tablolarma bir etkisinin olmayacagi tahmin edilmektedir.

UFRYK 19 “Finansal Yiikiimliiliikklerin Sermaye Araglar1 ile Ortadan Kaldirilmas1” Degisiklik dis borg
yatirim takaslarinin muhasebelestirilmesi hakkinda kilavuzluk yapar.

26 Kasim 2009 da UMSK asgari fonlama zorunluluklarna ilisikin yorumunu (UFRYK 14’e¢ yorum)
yaymlamistir. UFRYK 14 - UMS 19 “Tanimlanmis Fayda Plan1 Varliklarindaki Limitler” Standardi’nin
yaratabilecegi istege bagli asgari fonlama 6n 6demelerinin bazi durumlarda aktiflestirilemeyecegine yonelik
kasitsiz anlagilmalar1 diizeltmek amaciyla getirilmistir. Yeni diizenlemeler 6nce uygulamaya baslama hakki
sakli kalmak kosuluyla 1 Ocak 2011 tarihinden itibaren hazirlanacak yillik finansal tablolar i¢in yiiriirliige
girecek ve geriye doniik olarak da karsilastirma yapilan ilk donemden itibaren sunulacaktir.



IS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.

2.5

FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devam)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat

Ucret, Komisyon ve Faiz Gelir/Giderleri

Ucret ve komisyon, gelirleri ve giderleri
Ucret ve komisyonlar, fon yonetim {icreti komisyonlari, portfdy yonetimi komisyonlari, yatirim
danigmanligi hizmet gelirleri tahakkuk esasina gére muhasebelestirilmektedir.

Faiz gelir ve gideri

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasma gdre muhasebelestirilmektedir. Faiz gelirleri
vadeli mevduat faiz gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden aliman kupon faizlerini ve ters repo
islemlerinden kaynaklanan faizleri; faiz giderleri ise repo islemlerinden kaynaklanan faizleri
icermektedir.

Temettii geliri
Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettii geliri, hissedarlarin temettii alma hakki dogdugu
zaman kayda alinir.

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diistikliikleri
diistildiikten sonraki tutar ilizerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gére dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir, kalint1 deger ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya cikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil gozden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarm elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alman maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa ve birikmis deger
diisiikliikleri diisiildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali omiirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir ve itfa yontemi,

tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her yil gbzden gegirilir
ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.
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Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana
kadar gegen siirede olusan maliyetler iizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali
Omiirlerine gore itfaya tabi tutulur.

Varhklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi simrsiz 6mril olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar i¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulanir. itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazamlmasimn
miimkiin olmadigi durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarmi asmasi durumunda deger diisiikliigii karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen ger¢ege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiyiik olamidir. Deger diistikliigiiniin degerlendirilmesi i¢in varliklar
ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit iireten birimler).
Serefiye haricinde deger diisiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama tarihinde
deger diisiikliigiiniin olasi iptali i¢in gézden gegirilir.

Bor¢lanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araglar

Finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varlik olarak smiflanan ve gercege
uygun degerinden kayitlara alinanlar haricindeki finansal varliklar, gergege uygun piyasa degeri ile
allm  islemiyle dogrudan iligkilendirilebilen harcamalarin  toplam tutar1 {izerinden
muhasebelestirilir. Yatirim araglarimin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun olarak
teslimati kosulunu tasiyan bir kontrata bagli olan finansal varliklarin alimi veya satigi sonucunda
ilgili varliklar, islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,
“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “kredi ve
alacaklar” olarak siniflandirilir. Smiflandirma, finansal varhigin elde edilme amacima ve 6zelligine
bagli olarak, ilk kayda alma sirasinda belirlenmektedir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin iligkili
oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen 6mrii boyunca veya
uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini nakit
toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.
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Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disinda siniflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden ¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman s6z konusu kategoride siniflandirilir.

Finansal riske karsi etkili bir koruma araci1 olarak belirlenmemis olan tiirev {iriinleri teskil eden bahse
konu finansal varliklar da ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar
olarak siniflandirilir. Bu kategoride yeralan varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir 6deme
planma sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar olarak
smiflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diisiikliigii tutar1 diigiilerek kayitlara alimir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi
kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Sirket tarafindan elde tutulan ve aktif bir piyasada islem goren borsaya kote 6zkaynak araglar ile
baz1 borglanma senetleri satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflandirilir ve gergege uygun
degerleriyle gosterilir.

Aktif bir piyasada islem gormeyen ve borsaya kote olmayan fakat satilmaya hazir finansal varlik
olarak smiflanan O6zkaynak araglar1 gercege uygun degerleri giivenilir olarak ol¢iilemediginde
maliyet degerleriyle gosterilmektedir. Gelir tablosuna kaydedilen deger diigiikliikleri, etkin faiz
yontemi kullanilarak hesaplanan faiz ve parasal varliklarla ilgili kur farki kar/zarar tutar
haricindeki, gercege uygun degerdeki degisikliklerden kaynaklanan kazang ve zararlar diger
kapsamli gelir iginde muhasebelestirilir ve finansal varliklar deger artis fonunda biriktirilir.
Yatirimin elden ¢ikarilmasi ya da deger disiikliigline ugramasi durumunda, finansal varliklar deger
artis fonunda biriken toplam kar/zarar, gelir tablosuna simiflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarina iligkin temettiiler Sirket’in temettii alma hakkimimn olustugu
durumlarda gelir tablosunda muhasebelestirilmektedir.

Yabanci para birimiyle ifade edilen satilmaya hazir parasal varliklarin gergege uygun degeri ifade
edildigi para birimi lizerinden belirlenmekte ve raporlama donemi sonundaki gecerli kurdan
cevrilmektedir. Gelir tablosunda muhasebelestirilen kur farki kazanglari/zararlari, parasal varligin
itfa edilmis maliyet degeri iizerinden belirlenmektedir. Diger kur farki kazanglar1 ve zararlari, diger
kapsaml gelir icinde muhasebelestirilmektedir.
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Satim ve geri alim anlasmalar

Geri satmak kaydiyla alinan menkul kiymetler (“ters repo”), satis ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin
i¢c iskonto orani yontemine gore doneme isabet eden kismimin ters repolarin maliyetine eklenmesi
suretiyle nakit ve nakit benzerleri hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir ddemeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler
bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti izerinden deger diisiikliigii diistilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirrmlardir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarna iliskin gostergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur.

Finansal varligin ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve
s0z konusu olaym ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akimlar1 {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varhigin deger
diisiikliigine ugradigna iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisikligi
zarar1 olugur. Kredi ve alacaklar i¢in deger diisiikliighi tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akimlarmin finansal varligin etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri
ile defter degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diisiikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diisiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.
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Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigli zarar1 sonraki dénemde azalirsa ve
azalis deger dislikliigli zararmm muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iliskilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger disiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatirmmn deger diisiikliigii hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulasacag itfa edilmis maliyet tutarini agsmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarmin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir

Finansal yikiimliliikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, sdzlesmeye bagl diizenlemelere, finansal bir
yiikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore smiflandirilir. Sirket’in tiim
bor¢lar1 diisiildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme Ozkaynaga dayali
finansal aractir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayal finansal araglar i¢in uygulanan
muhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliiliikler gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmig gergege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri ile
birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal ylikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu déneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliigiin net bugilinkii degerine indirgeyen
orandir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, islem tarihindeki kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dévize bagh
varlik ve borglar bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Bu
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cevrimden ve dovizli iglemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kur farki karlar1 / zararlar1 gelir
tablosunda yer almaktadir.
FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLISKIN ESASLAR (devami)

Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devam)

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar

Bilango tarihinden sonraki olaylar; net donem karma iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya c¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile
bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.

Karsihklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yiikiimliliigiin bulunmasi, yiikiimliiliigin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliiliik tutarmin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.

Karsilik olarak ayrilan tutar, yiikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler géz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yilikiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanur.

Karsiligin, mevcut yiikiimliiligiin karsilanmasi igin gerekli tahmini nakit akimlarmi kullanarak
Olciilmesi durumunda s6z konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.

Karsiligin 6denmesi i¢in gerekli olan ekonomik faydamin bir kisrm ya da tamamunin {igiincii
taraflarca karsilanmasmin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil
edilmesinin hemen hemen kesin olmasi ve giivenilir bir sekilde Ol¢iilmesi halinde varlik olarak
muhasebelestirilir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler
Gelir vergisi gideri, cari vergi ve ertelenmis vergi giderinin toplamindan olusur.

Cari vergi

Cari y1l vergi ylikiimliiliigii, donem karmin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi
kar, diger yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da
vergiden indirilmesi miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen
kéardan farklilik gosterir. Sirket’in cari vergi yiikiimliiliigii bilango tarihi itibariyla yasallagmis ya da
onemli olglide yasallagsmis vergi orani kullanilarak hesaplanmustir.
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Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler (devami)

Ertelenmis Vergi

Ertelenmis vergi ylkiimliiligi veya varhigi, varliklarin ve yiikiimliililklerin finansal tablolarda
gosterilen tutarlari ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alnan tutarlari arasindaki gegici
farkliliklarin bilango yontemine gore vergi etkilerinin yasalagmis vergi oranlar1 dikkate alinarak
hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gecici farklarin
timil i¢in hesaplanirken, indirilebilir gegici farklardan olusan ertelenmis vergi varliklari, gelecekte
vergiye tabi kar elde etmek suretiyle sdz konusu farklardan yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi
sartiyla hesaplanmaktadir. Bahse konu varlik ve yiikiimliliikler, ticari ya da mali kar/zarari
etkilemeyen igleme iligkin gegici fark, serefiye veya diger varlik ve yiikiimliiliiklerin ilk defa finansal
tablolara alinmasindan (isletme birlesmeleri diginda) kaynaklaniyorsa muhasebelestirilmez.

Ertelenmis vergi varhigmin kayitli degeri, her bilango tarihi itibariyla gézden gecirilir. Ertelenmis
vergi varligmm kayith degeri, bir kisminin veya tamamimin saglayacagi faydanin elde edilmesine
imkan verecek diizeyde mali kar elde etmenin muhtemel olmadig: 6lgiide azaltilir.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri varliklarin gerceklesecegi veya yiikiimliiliiklerin yerine
getirilecegi donemde gegerli olmasi beklenen ve bilango tarihi itibariyla yasallagsmis veya Onemli
Olglide yasallagsmus vergi oranlar1 (vergi diizenlemeleri) lizerinden hesaplanir. Ertelenmis vergi
varliklar1 ve ylkimliliklerinin hesaplanmasi sirasinda, Sirket’in bilango tarihi itibariyla
varliklarinin defter degerini geri kazanmasi ya da yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi igin tahmin ettigi
yontemlerin vergi sonuglar1 dikkate almur.

Ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri, cari vergi varliklariyla cari vergi yiikiimliiliiklerini
mahsup etme ile ilgili yasal bir hakkin olmasi veya soz konusu varlik ve yiikiimliiliikklerin ayni vergi
mercii tarafindan toplanan gelir vergisiyle iliskilendirilmesi ya da Sirket’in cari vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerini netlestirmek suretiyle 6deme niyetinin olmasi durumunda mahsup edilir

Donem cari_ve ertelenmis vergisi

Dogrudan 6zkaynakta alacak ya da bor¢ olarak muhasebelestirilen kalemler (ki bu durumda ilgili
kalemlere iliskin ertelenmis vergi de dogrudan dzkaynakta muhasebelestirilir) ile iligkilendirilen ya da
isletme birlesmelerinin ilk kayda alimindan kaynaklananlar haricindeki cari vergi ile doneme ait
ertelenmis vergi, gelir tablosunda gider ya da gelir olarak muhasebelestirilir.
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Calisanlara Saglanan Faydalar

Kidem tazminatlar

Tirkiye’de mevcut kanunlar ve toplu is sdzlesmeleri hiikiimlerine gore kidem tazminati, emeklilik
veya isten cikarilma durumunda 6denmektedir. Giincellenmis olan UMS 19 Calisanlara Saglanan
Faydalar Standardi (“UMS 19”) uyarinca s6z konusu tiirdeki ddemeler tanimlanmis emeklilik fayda
planlar1 olarak nitelendirilir.

Bilangoda mubhasebelestirilen kidem tazminati yikimliliigi, tim ¢alisanlarin emeklilikleri
dolayisiyla ileride dogmasi beklenen yiikiimliiliik tutarlarmin net bugiinkii degerine gore hesaplanmis
ve finansal tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna
yansitilmustir.

Tkramiye édemeleri

Sirket, sozlesmeye bagl bir zorunluluk ya da zimni bir yiikiimliiliik yaratan ge¢mis bir uygulamanin
oldugu durumlarda ikramiye édemeleri i¢in karsilik ayirmaktadir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iligkin nakit ve nakit benzerlerindeki degisimler; esas, yatirim ve
finansman faaliyetlerine dayah bir bigimde simflandirilarak raporlanmugtir. Nakit ve nakit benzerleri, nakit
para, vadesiz mevduat ve satin alm tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen
nakde cevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger degisikligi riskini tagimayan yiiksek likiditeye sahip diger
kisa vadeli yatirimlardir.

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, dzsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlari
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsaymmlar1 bulunmamaktadir.
ISLETME BiRLESMELERI

Bulunmamaktadir.

17



IS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

4. IS ORTAKLIKLARI

Bulunmamaktadir.

5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA
UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri” standardina gore, hisse senetleri borsada iglem gérmeyen isletmelerin
faaliyet boliimleri ile ilgili raporlama zorunlulugu bulunmamaktadir. Bu nedenle, ekli finansal

tablolarda faaliyet boliimlerine iligkin bilgi sunulmamustir.

6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

31 Mart 31 Aralik

2010 2009

Kasa 657 48
Bankadaki nakit 40.020.798 27.755.200
Vadesiz mevduat 28.355 241.070
Vadesi ii¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 39.992.443 27.514.130

Is Bankas1 B Tipi Likit Fon - 4.248.231
Ters-repo islemlerinden alacaklar 1.173.194 270.049
41.194.649 32.273.528

31 Mart 2010 tarihi itibartyla bankalardaki vadeli mevduatin tamami, vadesiz mevduatin ise 28.091
TL’si iliskili taraf olan T. Is Bankasi A.S. nezdinde bulunmaktadir. (31 Aralik 2009 itibartyla
bankalardaki vadeli mevduatin tamamu, vadesiz mevduatim ise 240.764 TL’si iliskili taraf olan T. s
Bankasi A.S. nezdinde bulunmaktadir.)

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatin faiz ve vade

detay1 asagidaki gibidir:

31 Mart

Para cinsi Faiz orani Vade 2010
TL %9,30 19.04.2010 2.313.479
TL %9,30 19.04.2010 24.668.547
TL %9,75 29.04.2010 13.010.417
39.992.443

31 Aralik

Para cinsi Faiz orani Vade 2009
TL %9,50 07.01.2010 1.006.507
TL %10,50 03.02.2010 24.507.048
TL %10,50 03.02.2010 2.000.575
27.514.130
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IS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI (devam)

Ters-repo islemlerinden alacaklar:

31 Mart 2010

Vade Kayith

Faiz Orani Tarihi Maliyet Deger

Devlet tahvili %06,04 01.04.2010 1.173.000 1.173.194
1.173.000 1.173.194

31 Aralik 2009

Vade Kayith

Faiz Orani Tarihi Maliyet Deger

Devlet tahvili %06,66 04 .01.2010 270.000 270.049
270.000 270.049

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklar: diigiilerek gosterilmektedir:

31 Mart 31 Aralik

2010 2009

Nakit ve nakit benzerleri 41.194.649 32.273.528
Faiz tahakkuklari (192.637) (14.179)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 41.002.012 32.259.349

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iligkin agiklamalar 38. notta
acgiklanmustir.

7. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Mart 31 Aralik

Kisa vadeli finansal yatirimlar 2010 2009
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan

finansal varliklar 4.184.334 3.444.366

Satilmaya hazir finansal varliklar 4.124.027 3.849.596

8.308.361 7.293.962

31 Mart 31 Aralik

Uzun vadeli finansal yatirimlar 2010 2009

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 7.345.624 7.260.935

7.345.624 7.260.935
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IS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR (devam)

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna vansitilan finansal varliklar:

Alim-satim amacl finansal varliklar 31 Mart 2010

Maliyet Makul Degeri Kavyith Degeri

Borclanma senetleri

Devlet tahvili 1.558.729 1.535.196 1.535.196
Ozel sektor tahvili 2.554.775 2.626.528 2.626.528
4.113.504 4.161.724 4.161.724

Yatirim Fonlari

Turkisfund Equity Yatirim Fonu 20.671 22.610 22.610
20.671 22.610 22.610
4.134.175 4.184.334 4.184.334

Alim-satim amacli finansal varliklar 31 Aralik 2009

Maliyet Makul Degeri Kavyith Degeri

Borclanma senetleri

Devlet tahvili 2.447.630 2.512.868 2.512.868
Ozel sektor tahvili 901.345 931.498 931.498
3.348.975 3.444.366 3.444.366

31 Mart 2010 tarihi itibariyla alim-sattm amaglhi finansal wvarliklar igerisindeki borglanma
senetlerinin yillik faiz oranlar1 %7,52 ile %9,86 arasindadir (31 Aralik 2009: yillik %8,29 ile
%10,47 arasinda).

Sirket’in 31 Mart 2010 tarihi itibariyla 164.194 TL (31 Aralik 2009: 160.269 TL) tutarmndaki
175.000 TL (31 Aralik 2009: 175.000 TL) nominal degerli devlet tahvili IMKB Takas ve Saklama
Bankasi A.S. nezdinde sermaye yiikiimliiliigli teminat1 olarak tutulmaktadir.
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IS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA

ILISKIN DIPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7.

FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar:

31 Mart 2010

Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Borsada islem goren 6zsermaye araglari 4.284.902 4.124.027 4.124.027
4.284.902 4.124.027 4.124.027
31 Aralik 2009
Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Borsada islem géren 6zsermaye araglari 4.038.302 3.849.596 3.849.596
4.038.302 3.849.596 3.849.596
Borsada islem goren dzsermaye araglarimin detay: asagidaki gibidir:
Istirak Istirak
Orani 31 Mart Orani 31 Aralik
% 2010 % 2009
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 0,365 2.744.027 0,365 2.727.596
Is Yatirim Ortaklig A.S. 0,743 1.380.000 0,613 1.122.000
4.124.027 3.849.596

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan Is Gayrimenkul Yatirrm Ortakhigr A.S. ve Is
Yatirnm Ortakligi A.S. hisseleri piyasa fiyati ile degerlenmis olup, bilango tarihi itibariyla gercege

uygun degerlerinde meydana gelen 152.831 TL tutarmdaki

azalis (ertelenmis vergi ile

netlestirildikten sonra) (31 Aralik 2009: 179.270TL), 6zkaynaklar altindaki finansal varlik deger

artis fonunda gosterilmistir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar:

31 Mart 2010

Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri
Bor¢lanma senetleri
Devlet tahvili (*) 6.849.938 8.325.732 7.345.624
6.849.938 8.325.732 7.345.624

(*) Subat 2012 vadeli TUFE endeksli devlet tahvilinden olusmaktadir.
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31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR (devam)

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar:

31 Aralik 2009
Maliyet Makul Degeri Kavyith Degeri

Borclanma senetleri
Devlet tahvili (¥) 6.849.938 7.881.683 7.260.935

6.849.938 7.881.683 7.260.935

(*) Subat 2012 vadeli TUFE endeksli devlet tahvilinden olusmaktadir.

8. FINANSAL BORCLAR

31 Mart

Finansal Borclar Vade 2010
Repo islemlerinden saglanan fonlar 10.05.2010 8.500.000
8.500.000

Repo islemlerinden saglanan fonlar i¢in uygulanan faiz oran %7,45'dir.

31 Aralik 2009 tarihi itibariyle finansal bor¢ bulunmamaktadir.

9. DIGER FINANSAL YUKUMLULUKLER

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla finansal yiikiimliiliikler bulunmamaktadir.

10. TiCARI ALACAK VE BORCLAR

31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari alacaklar: 2010 2009
[liskili taraflardan alacaklar

- Portfoy yonetim iicreti alacaklari 1.103.582 1.460.289
- Diger alacaklar 1.351 2.703
1.104.933 1.462.992

Diger miisterilerden alacaklar
- Portfoy yonetim iicreti alacaklari 67.032 362.251
1.171.965 1.825.243
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31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirast (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

10.

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

Sirket’in alacaklarmi tahsil siiresi yaklagik bir haftadir.

TiCARI ALACAK VE BORCLAR (devam)

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla vadesi gegmis ve siipheli hale gelmis alacaklar

bulunmamaktadir.
31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar: 2010 2009
Ticari borglar
- Tliskili taraflara borglar 55.060 317
55.060 317
Sirket’in ticari borglari ¢esitli hizmet alimlarindan kaynaklanmaktadir.
DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR
31 Mart 31 Aralik
Kisa vadeli diger borglar: 2010 2009
Odenecek vergi ve fonlar 343.658 340.176
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 58.591 44.522
402.249 384.698

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR

Sirket finans sektoriinde faaliyet gosterdiginden dolay1, bu hesap kalemi kullanilmamustir.

STOKLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir.)

CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir.)

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir.)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir.)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER
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Bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir.)

24



IS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
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18.

MADDIi DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri
1 Ocak 2010 ag1lis bakiyesi

Alimlar
Cikiglar
31 Mart 2010 kapanig bakiyesi

Birikmis amortismanlar

1 Ocak 2010 ag1lis bakiyesi
Doénem gideri

Cikiglar

31 Mart 2010 kapanig bakiyesi

31 Aralik 2009 itibariyla net defter degeri

31 Mart 2010 itibartyla net defter degeri

Doseme
ve Ozel

Tasitlar Demirbaslar Maliyetler Toplam
235.136 734.323 103.809 1.073.268

- 197.565 2.272 199.837
235.136 931.888 106.081 1.273.105
(71.169) (417.253) (67.939) (556.361)
(11.756) (43.212) (5.215) (60.183)
(82.925) (460.465) (73.154) (616.544)
163.967 317.070 35.870 516.907
152.211 471.423 32.927 656.561
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)

Doseme
ve Ozel

Tasitlar Demirbaslar Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi 203.379 577.219 103.809 884.407
Alimlar 73.146 177.041 - 250.187
Cikislar (41.389) (19.937) - (61.326)
31 Aralik 2009 kapanis bakiyesi 235.136 734.323 103.809 1.073.268
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi (59.530) (303.303) (47.537) (410.370)
Donem gideri (46.819) (126.757) (20.402) (193.978)
Cikislar 35.180 12.807 - 47.987
31 Aralik 2009 kapanig bakiyesi (71.169) (417.253) (67.939) (556.361)
31 Aralik 2008 itibariyla net defter degeri 143.849 273.916 56.272 474.037
31 Aralik 2009 itibariyla net defter degeri 163.967 317.070 35.870 516.907
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18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devam)

Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri asagidaki gibidir:

Ekonomik dmri

Tasitlar
Doseme ve demirbaglar
Ozel maliyetler

19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Maliyet degeri
1 Ocak 2010 ag1lis bakiyesi

Alimlar
31 Mart 2010 kapanig bakiyesi

Birikmis itfa paylari

1 Ocak 2010 ag1lis bakiyesi
Donem gideri

31 Mart 2010 kapanig bakiyesi

31 Aralik 2009 itibariyla net defter degeri

31 Mart 2010 itibartyla net defter degeri

27

Syl

3-15 y1l

Syl

Bilgi Islem

Sistemleri Toplam
549.443 549.443
22.388 22.388
571.831 571.831
(173.910) (173.910)
(43.679) (43.679)
(217.589) (217.589)
375.533 375.533
354.242 354.242
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31 MART 2010 TARIHINDE SONA EREN DONEME AIT FINANSAL TABLOLARA
ILISKIN DIPNOTLAR
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19. MADDiIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devam)

Bilgi Islem

Sistemleri Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi 505.385 505.385
Alimlar 44.058 44.058
31 Aralik 2009 kapanis bakiyesi 549.443 549.443
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2009 agilis bakiyesi (61.005) (61.005)
Ddonem gideri (112.905) (112.905)
31 Aralik 2009 kapanis bakiyesi (173.910) (173.910)
31 Aralik 2008 itibariyla net defter degeri 444.380 444.380
31 Aralik 2009 itibariyla net defter degeri 375.533 375.533

Maddi olmayan duran varliklar tahmini Omiirlerine tekabiil eden oranlar iizerinden normal
amortisman metodu ile 5 yilda itfa edilmektedir.

20. SEREFIYE
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir.)

21. DEVLET TESVIiK VE YARDIMLARI
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir.)

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
SPK’nin Seri:V No:59 sayili “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak
Kurumlara Iliskin Esaslar Tebligi'nde” belirtilen asgari 6z sermaye yiikiimliiliigiiniin %15 inin
kargilig1 olarak, nominal degeri 175.000 TL ve gergege uygun degeri 164.194 TL (31 Aralik 2009:
nominal degeri 175.000 TL, gercege uygun degeri 160.269 TL) tutarindaki devlet tahvili IMKB
Takas ve Saklama Bankasi A.S.’de SPK adina bloke edilmistir.

Sirket 25.03.2010 tarihli genel kurulunda ortaklarmma 4.046.677 TL.temettii dagitma karar1 almustir.

23. TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir.)
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24.

CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin 31 Mart 31 Aralik
karsiliklar: 2010 2009
Performans primleri karsilig 187.500 575.000
Uzun vadeli calisanlara saglanan faydalara iliskin 31 Mart 31 Aralik
karsiliklar: 2010 2009
Kidem tazminati karsiligi 119.127 114.512

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde
is sOzlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi ylikiimliligii
vardir. Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih,
2422 sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’mc1 maddesi hitkmii
geregince kidem tazminatim alarak isten ayrilma hakki kazananlara da yasal kidem tazminatlarini
0deme ylkiimliiligi bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari,
ilgili kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmigtir.

31 Mart 2010 tarihi itibariyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.427,04 TL (31 Aralik 2009:
2.365,16 TL) tavanna tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigii yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsihigi, Sirket’in, calisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarinin bugiinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara Saglanan
Faydalar™), sirketin yiikiimliiliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal degerleme
yontemleri kullamlarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam yiikiimliiliiklerin hesaplanmasmda
kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet yili i¢in olan azami yiikiimlilik tutarimin enflasyona paralel olarak
artacak olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin
diizeltilmesinden sonraki beklenen reel orani ifade eder. Bu nedenle, 31 Mart 2010 tarihi itibariyla,
ekli finansal tablolarda karsiliklar, gelecege iliskin, g¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak
muhtemel yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. ilgili bilango tarihlerindeki
karsiliklar, yillik %4,80 enflasyon ve %11 iskonto orani varsayimlarma gore yaklagik %5,92 olarak
elde edilen reel iskonto orani kullanilmak suretiyle hesaplanmstir (31 Aralik 2009: yillik %4,80
enflasyon ve %11 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %35,92 reel iskonto orani). Istege bagh
isten ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarmin tahmini
oram da dikkate alinmistir. Kidem tazminati tavam alti ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in
kidem tazminat1 karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2010 tarihinden itibaren gegerli olan 2.427,04
TL tavan tutar1 dikkate almmustir.
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24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR (devanm)

Kidem tazminati karsiliginin dénem igindeki hareketi asagidaki gibidir:

1 Ocak-
31 Mart 2010

1 Ocak-

31 Mart 2009

1 Ocak itibariyla karsilik 114.512 82.035
Hizmet maliyeti 2.945 4.021
Faiz maliyeti 1.670 -
Odenen kidem tazminatlart - -
31 Mart itibartyla karsilik 119.127 86.056
25. EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir.)
26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER
31 Mart 31 Aralik
Diger donen varliklar: 2010 2009
Gelecek aylara ait giderler 159.501 64.656
Verilen yurtici avanslar 114.700 85.058
Personele verilen avanslar 22.143 48.466
296.344 198.180
31 Mart 31 Aralik
Diger kisa vadeli yiikkiimliliikler: 2010 2009
Gider tahakkuklar1 (*) 104.151 33.949
104.151 33.949

(*) 31 Mart 2010 tarihi itibartyla gider tahakkuklarinin 16.559 TL’si iliskili taraflardan alinan hizmetlerden

kaynaklanmaktadir. (31 Aralik 2009: 13.647 TL) (Bkz. Not 37)
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27. OZKAYNAKLAR
Sermaye

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla 6denmis sermaye yapisi asagidaki gibidir:

Pay Pay
Oran1  Pay 31 Mart Oram1  Pay 31 Arahk

Ortaklar %) Grubu 2010 %) Grubu 2009
Is Yatirrm Menkul Deg. A.S. 0,33 (A 100.000 0,33 (A 100.000
Is Yatirrm Menkul Deg. A.S. 69,67 (B) 20.900.000 69,67 (B) 20.900.000
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 20,00 (B) 6.000.000 20,00 (B) 6.000.000
Diger 10,00 (B) 3.000.000 10,00  (B) 3.000.000

100,00 30.000.000 100,00 30.000.000

31 Mart 2010 tarihi itibariyla Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri 1 Kr degerinde 3.000.000.000
adet hisseden olugmaktadir. (31 Aralik 2009: beheri 1 Kr degerinde 3.000.000.000 adet hisse)

Yonetim Kurulu iiyelerinin 5’1 (A) grubu, 2’si ise (B) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasmdan segilir.

Finansal Varhklarin Deger Artis Fonu

31 Mart 31 Aralik

2010 2009

Finansal varliklar deger artis/(azalis1) fonu (152.831) (179.270)
(152.831) (179.270)

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan Is Yatirim Ortakligi A.S. ve Is Gayrimenkul
Yatirim Ortakligi A.S.’nin gergege uygun deger ile degerlenmesinden ortaya c¢ikan deger azalisi
fonudur. 8.044 TL (31 Arahk 2009: 9.435 TL) tutarindaki ertelenmis vergi aktifi fondan

netlestirilmigtir.
Finansal varlik deger azalis fonu hareketleri: 2010 2009
1 Ocak agilis bakiyesi (179.270) (1.763.722)
Deger (artis1)/azalist 27.831 377.920
Finansal varlik deger artis1 lizerinden hesaplanan

ertelenmis vergi geliri/(gideri) (1.392) (18.897)
31 Mart kapanis bakiyesi (152.831) (1.404.699)
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27. OZKAYNAKLAR (devami)

Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

31 Mart 31 Aralik

2010 2009

Yasal yedekler 3.238.285 2.273.674
3.238.285 2.273.674

Tirk Ticaret Kanunu (TTK) nun 466. maddesine gore isletmeler ticari (safi) karin %5 ini 6denmis
sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin gegmis
yillar zararlar1 varsa %5’in hesabinda ticari kardan diisiiliir. TTK’na gore safi kardan pay sahipleri
icin %5 birinci temettii (kar payi) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismun onda biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci
temettii isletmelerin 6denmis sermayesi tizerinden TTK 466/3. maddesi ve ana s6zlesme geregi pay
sahipleri ile kara istirak eden kimselere %5 oraninda dagitilmasi 6ngoriilmiis kar payidir.

Gecmis Yillar Kar/Zararlar

31 Mart 31 Aralik
2010 2009
Gegmigs yillar karlari 1.173.386 2.616.310
Olaganiistii yedekler 9.138.290 -
10.311.676 2.616.310
28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Esas Faaliyetlerden Gelirler
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2010 2009
Portfoy yonetim komisyonlari 3.773.467 3.250.589
3.773.467 3.250.589
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29. ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GiDERLERI

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2010 2009
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 73.688 77.473
Genel yonetim giderleri (-) 2.191.867 1.723.193
2.265.555 1.800.666
30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2010 2009
Personel ticret ve giderleri 1.301.957 1.003.292
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 180.478 155.280
Reklam ve tanitim giderleri 73.688 77.473
Kira gideri 105.630 111.063
Ekran bilgi akis1 giderleri 104.792 91.388
Vergi, resim ve harg giderleri 160.644 126.791
Amortisman ve itfa pay: giderleri 103.848 72.861
Yonetim kurulu huzur hakki 70.350 70.350
Bina giderlerine katilma pay1 47.447 45.939
Kidem tazminati karsiligi 4.614 4.021
Diger faaliyet giderleri 112.107 42.208
Faaliyet giderleri toplami 2.265.555 1.800.666

31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIRLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
Diger faaliyet gelirleri: 2010 2009
Maddi duran varlik satis karlari 3.177 -
Diger gelirler 5.203 -
8.380 -
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32.

33.

34.

35.

FINANSAL GELIiRLER

Vadeli mevduat faiz gelirleri

Menkul kiymet alim/satim karlari, itfa ve kupon gelirleri
Finansal yatirimlar deger artis karlar1

Temettii geliri

Kur farki geliri

FINANSAL GIDERLER

Finansal yatirimlar deger diisiis zararlar
Repo faiz giderleri
Kur farki giderleri

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart
2010 2009
897.874 1.139.231
553.413 464.831
1.902.556 246.750
82.157 -
5.772 45.060
3.441.772 1.895.872
1 Ocak - 1 Ocak -

31 Mart 31 Mart
2010 2009
(1.862.954) (402.179)
(107.037) -
(8.144) (85)
(1.978.135) (402.264)

SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN

FAALIYETLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2009: Bulunmamaktadir.)

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE

YUKUMLULUKLER DAHIL)

Donem kari vergi yukimliligii:

Cari kurumlar vergisi karsilig
Pesin 6denen gegici vergi ve kesintiler

Gelir tablosundaki vergi karsiligi:

Cari kurumlar vergisi karsilig
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri
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31 Mart 31 Aralik
2010 2009
631.476 3.309.455
(249.295) (1.874.838)
382.181 1.434.617
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Mart 31 Mart
2010 2009
631.476 411.433
(19.983) 95.419
611.493 506.852
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3s.

VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devan)

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari dénem faaliyet sonuglarina
iliskin tahmini vergi yilikiimliiliikleri igin ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmustir.

Vergiye tabi kurum kazanci {izerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve vergiden istisna
kazanglar, vergiye tabi olmayan gelirler ve diger indirimler (varsa ge¢mis yil zararlar1 ve tercih
edildigi takdirde kullanilan yatirnm indirimleri) disiildiikten sonra kalan matrah iizerinden
hesaplanmaktadir.

2010 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20°dir. (2009: %20)

Tiirkiye’de gegici vergi iicer aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2009 yili kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agamasinda kurum
kazanglar1 lizerinden hesaplanmasi gereken gegici vergi orani %20’dir. (2009: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olusan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tiirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama doénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.

Gelir Vergisi Stopaji

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarmi kurum
kazancma dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tiirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak f{izere kar paylar1 iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmas1 gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri
arasmda tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmustir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren,
2006/10731 sayih Bakanlar Kurulu Karar1 ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip
sermayeye ilave edilen kar paylar1 gelir vergisi stopajma tabi degildir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye goére hazirlanmig finansal tablolari
arasindaki farkliliklardan kaynaklanan gegici zamanlama farklar igin ertelenmis vergi varligi ve
yikiimliiligli muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider
kalemlerinin vergiye esas finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli
donemlerde yer almasindan kaynaklanmakta olup, séz konusu farklar asagida belirtilmektedir.
Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oram %20’dir (2009:
%20).
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devan)

Ertelenmis Vergi (devami)

31 Mart 31 Aralik
Ertelenmis vergi varligy/(yukimliligi): 2010 2009
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik
Omiir farklari (55.287) (55.808)
Kidem tazminati karsiligi 23.825 22.902
Performans primleri karsilig 37.500 115.000
Portfoy yonetimi performans komisyonlar1 tahakkuku 24.840 -
Satilmaya hazir finansal varliklar deger azaliglar 8.044 9.435
Finansal varliklar degerleme farklari 195.843 124.644
234.765 216.173
Ertelenmis vergi varligy/(yiikiimliiliigii) hareketleri: 31 Mart 31 Mart
2010 2009
1 Ocak, agilis bakiyesi 216.173 180.652
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri
/ (gidert) 19.983 (95.419)
Finansal varlik deger artis fonundan netlestirilen (1.391) (18.896)
31 Mart kapanis bakiyesi 234.765 66.337

Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

31 Mart 31 Mart

2010 2009

Vergi oncesi kar 2.979.930 2.943.531
Hesaplanan vergi: %20 595.986 588.706
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 15.507 11.257
Vergiden muaf gelirlerin etkisi - (93.111)
611.493 506.852

36. HISSE BASINA KAZANC
UMS 33 “ Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gérmeyen isletmeler

hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem gérmediginden
dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamustir.
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Mart 2010

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

) Ticari Ticari
Iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 718,223 - - - - 809,335 - -
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. - - - - - 2,832,674 - -
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. - - - - - 202,334 - -
Yatirim Finansman Menkul Deg.A.S. 198,287
Camis Yatirim Holding A.S. 4,047
Diger iliskili Taraflar
Tiirkiye I3 Bankasi A.S. 210,169 40,020,534 (*) - - - 8,925 - -
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - - - 7,634 -
Is Gayrimenkul Yatirrm Ortkahigi A.S. - - - - - - - -
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 35,754 - - - 55,060 - -
Milli Reasiirans Tiirk A.S. 23,450 - - - - - - -
Tecim Yap‘l Elemar}larl Tnsﬁiat SeFVis Ve . 5 ) B B B B B B
Yonetim Hizmetleri Sanayii ve Tic. Ltd. Sti.
Tiirkiye Is Bankas1 Yurtdisi Fonlart 115,957 - - - - - - -
Efes Holding A.S. 24
TIBAS Emekli Sandign Vakfi 1,351 - - - - - - -

1,104,933 40,020,534 - - 55,060 4,063,236 - -

(*) T.Is Bankas1 A.S. nezdinde bulunan vadesiz ve vadeli mevduat bakiyelerinden olusmaktadir.
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37. ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Mart 2010

. Komisyon Alman Odenen Diger
Iligkili taraflarla olan iglemler geliri faizler temettiiler Kira gideri giderler
Ortaklar
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 2.139.763 - - - -
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. - - - - 7.491
Diger iliskili taraflar
Tiirkiye Is Bankasi A.S. 1.018.349 912.400 - - 25.335
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - - - - 75.251
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 12.726 - - 105.630 3.020
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 139.594 - - - 16.953
Milli Reasiirans Tirk A.S. 161.670 - - - -
Tecim Yap1 Elemanlar1 Ingaat Servis ve
Yonetim Hizmetleri Sanayi ve Tic. Ltd. Sti. 573 . . . .
Tiirkiye Is Bankas1 Yurtdis1 Fonlari 115.957 - - - -
Efes Holding A.S. 2.249 - - - -
Isnet Elekt.ilt.Hizm.A.S. - - - - 7.414
3.590.881 912.400 - 105.630 135.464
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37.

ILISKILi TARAF ACIKLAMALARI (devam)

31 Aralik 2009

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli
Ticari Ticari Ticari

Iliskili taraflarla olan bakiyeler Ticari Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 777.512 - - - - - - -
Diger iliskili taraflar
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 98.429 27.754.894(*) - - - 11.262 - -
Milli Reasiirans Tiirk A.S. 182.509 - - - - - - -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. 41.267 - - - - - - -
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 249.195 - - - 317 - - -
Tecim Yap1 Elemanlar1 Insaat Servis ve
Yonetim Hizmetleri Sanayi ve Tic. Ltd. Sti. 22 - - - - - - -
Tiirkiye Is Bankas1 Yurtdisi Fonlar 111.355 - - - - - - -
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - - - - - 2.385 - -
Tiirkiye is Bank.Mensp.Emekli San.Vakfi 2.703

1.462.992 27.754.894 - - 317 13.647 - -

(*) T.Is Bankas1 A.S. nezdinde bulunan vadesiz ve vadeli mevduat bakiyelerinden olusmaktadir.
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37. ILISKILIi TARAF ACIKLAMALARI (devam)

1 Ocak - 31 Aralik 2009

. Komisyon Alman Odenen Diger
Iligkili taraflarla olan iglemler geliri faizler temettiiler Kira gideri giderler
Ortaklar
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 7.214.196 - 260.891 - 37.694
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. - - 913.119 - 30.616
Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. - - 65.223 - -
Yatirim Finansman A.S. - - 63.918 - -
Camis Yatirim Holding A.S. - - 1.304 - -
Diger iliskili taraflar
Tiirkiye Is Bankast A.S. 8.605.527 3.565.703 - - 91.772
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - - - - 275.178
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 89.201 - - 426.323 3.020
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 598.796 - - - 60.638
Milli Reasiirans Tiirk A.S. 507.773 - - - -
Tecim Yap1 Elemanlar1 Ingaat Servis ve
Yonetim Hizmetleri Sanayi ve Tic. Ltd. Sti. 2.183 . . . .
Tiirkiye Is Bankas1 Yurtdis1 Fonlari 412.949 - - - -
17.430.625 3.565.703 1.304.455 426.323 498.918
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37.

38.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devam)

Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 31 Mart

2010 2009

Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 224.160 210.706
Yonetim kurulu huzur hakki 70.350 70.350
294.510 281.056

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gergege uygun deger faiz oram riski, nakit akim faiz oram riski ve hisse
senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger finansal
sozlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir. Sirket menkul
kiymetlerini gergege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon
riski ayrmminda gilinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’nca, belirli donemlerde portfoyilin
yonetimine iligkin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii, portfoy yoneticileri tarafindan bu
cergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna gore bu limit ve politikalar degisim
gostermekte, belirsizligin hakim oldugu dénemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

Sermaye Yonetimi ve Sermaye Yeterliligi Gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Seri: V, No0:59 sayili “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu
Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Tebligi” (“ Seri: V, No: 59”) ve Seri: V, No:34 sayih
“Arac1 Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi’ne (“ Seri: V, No: 34”)
uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Bu kapsamda portféy yonetim sirketlerinin
bulundurmak zorunda olduklar1 asgari 6z sermaye tutar1 330.000 TL’dir (31 Aralik 2009: 325.000 TL).

Sirket, 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

Kredi riski

Sirket’in  kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolayr karsi tarafin anlagma yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. Sirket’in kredi riski esas olarak ticari ve diger
alacaklarindan, bankalardaki mevduatlarindan, devlet ve 6zel sektor tahvillerinden, ters repo sozlesmelerinden,
hisse senetlerinden ve yatirim fonlar1 katilma belgelerinden dogabilmektedir.

Bilango tarihi itibari ile Sirket’in ticari alacaklarmin 1.104.933 TL’si (31 Aralik 2009: 1.462.992 TL) iliskili
sirketlerden olup, Anadolu Hayat Emeklilik A.S. nin kurmus oldugu emeklilik fonlar1 kuruldugu 2003 yilindan,
diger iligkili sirketler ise 2001 yilindan bu yana Sirket’in miisterisidir. Sirket simdiye kadar ticari alacaklarinin
tahsili konusunda herhangi bir sikint1 yagamamustir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devam)

Kredi riski (devam)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31 Mart 2010 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Bankalardaki Mevduat Diger (**)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 1.104.933 67.032 - - 40.020.799 16.827.180
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger disiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri 1.104.933 67.032 - - 40.020.799 16.827.180

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢misg veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - -
- teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - - - -
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
E. Bilan¢o dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.

(**) 22.610 TL tutarinda yatirim fonlar1, 1.173.194 TL tutarinda ters repo, 8.880.821 TL tutarinda devlet tahvilleri, 2.626.528 TL tutarinda 6zel sektor tahvili ve 4.124.027 TL tutarinda hisse
senetlerinden olugmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devami)

Kredi riski (devam)
Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar

31 Aralik 2009 iliskili Taraf Diger Taraf iliskili Taraf Diger Taraf Bankalardaki Mevduat Diger (**)
Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi riski (*) 1.462.992 362.251 - - 27.755.200 19.073.177
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis

finansal varliklarin net defter degeri 1.462.992 362.251 - - 27.755.200 19.073.177

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mig veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri - - - - - -

C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - - -
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - - -
- Vadesi gecmis (briit defter degeri) - - - - - -
- Deger diistikligii (-) - - - - - .
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi - - - - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - i
- Deger diistikligii (-) - - - - - .
- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi - - - - - -
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar - - - - - -

(*) Tutarm belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamustir.
(**) 4.248.231TL tutarinda yatirim fonlari, 270.049 TL tutarinda ters repo, 9.773.803 TL tutarinda devlet tahvilleri, 931.498 TL tutarinda 6zel sektor tahvili ve 3.849.596 TL tutarinda hisse
senetlerinden olugmaktadir.
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38.

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(devam)

Likidite risk yonetimi
Sirket genellikle kisa vadeli finansal araglarimi nakite gevirerek; ornegin alacaklarini tahsil ederek,
menkul kiymetlerini elden ¢ikararak, kendisine fon yaratmaktadir. Bu araglardan elde edilen tutarlar

gercege uygun degerleri ile kayitlarda yer almaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerin kalan vadelerine gére dagilimi asagidaki gibidir:

31 Mart 2010

Sozlesme
uyarinca nakit
cikislar 5 yildan

Defter toplamm 3 aydan 3-12 1-5vil uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (I+HI+HII+IV) kisa (I) ay arasi (II) aras1 (II) [1A%)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Finansal Borglar 8.500.000 8.500.000  8.500.000
Ticari borglar 55.060 55.060 - 55.060 -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 104.151 104.151 104.151 - -
Toplam yiikiimliiliik 8.659.211 8.659.211  8.604.151 55.060 -
31 Arahik 2009
Sozlesme
uyarinca nakit 5 yildan

Defter cikislar toplamu 3 aydan 3-12 1-5yil uzun
Sozlesme uyarinca vadeler Degeri (AHII+II+IV)  kisa(I) ayarasi (II)  arasi (IIT) awv
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Ticari borglar 317 317 317 - -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 33.949 33.949  33.949 - -
Toplam yiikiimliiliik 34.266 34266  34.266 - -

Sirket’in 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yiikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliililklerden kaynaklanacak nakit akislarmin beklenen vadelere gore
dagilmimin sézlesme uyarinca vadelere gore farklilik gostermemesi sebebiyle beklenen vadelere
iliskin ayrica bir tablo sunulmamustir.

Piyasa riski yonetimi
Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarma yer verildigi {izere, faiz oramindaki, sermaye

piyasalarindaki ve d6viz kurundaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.
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38.

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(devam)

Faiz oram riski yonetimi
Faiz orami riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarh varliklari
iizerinde meydana getirebilecegi deger diisiisii olarak tamimlanir. Sirket’in faize duyarl ylikimliligi

bulunmamaktadir.

Faiz orani duyarhilig::

Sirket’in faiz oranina duyarl finansal ara¢larmin dagilim asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 31 Mart
2010 2009
Sabit Faizli Araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara
Finansal Varliklar yansitilan varliklar 1.535.677 6.234.460
Degisken Faizli Finansal Araclar
Gergege uygun deger farki kar/zarara
Finansal Varliklar yansitilan varliklar 2.626.528 1.116.069

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde finansal enstriimanlarin maruz kaldigi faiz orani
riskleri baz alinarak belirlenmistir. Raporlama tarihinde faiz oranlarmda 100 baz puanlik bir
diistis/yiikselis olmasi1 ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda:

31 Mart 2010 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek olsaydr ve diger
tim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 429.223 TL (1 Ocak-31 Aralik 2009: 76.678 TL)
daha diisiik olacakti. 31 Mart 2010 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan diisiik
olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 91.772 TL (1 Ocak-31 Aralik 2009:
80.299 TL) daha yiiksek olacakti.

Hisse senedi fiyat riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol agacagi
hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2010 tarihi itibartyla IMKB Hisse Senedi
Piyasasi endekslerinde %10’luk bir artig/azalis olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi
durumunda; hisse senedi yatirimlarindan, satilmaya hazir varliklar olarak smiflandirilanlar elden
cikarilmadigi ya da deger disiikliigline ugramadigi siirece, Sirket’in vergi Oncesi kar/zarari
etkilenmeyecektir; Ozkaynaktaki fonlarda 302.463 TL artis veya azalis olusacaktir. Bu durum
esasen, satilmaya hazir hisselerin ger¢ege uygun degerindeki degisikliklerden kaynaklanmaktadir.
(31 Aralik 2009: Satilmaya hazir finansal varliklar olarak smiflanan hisse senetlerinin fiyatlarinda
meydana gelecek degisim nedeniyle 6zkaynaktaki fonlarda 295.132 TL artis veya azalis olusacaktir.)
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devam)

Kur riski
Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango dis1 yiikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya

cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009
tarihleri itibariyla yabanci para cinsinden varliklarin ve ylikiimliiliiklerin dagilimi asagidaki gibidir:

TL Karsiligi
(Fonksiyonel para

31 Mart 2010 birimi ABD Dolari Euro
Nakit ve nakit benzerleri 26.551 17.451 -
Donen varliklar 26.551 17.451 -
Toplam varliklar 26.551 17.451 -
Net yabanci para varlik pozisyonu 26.551 17.451 -

TL Karsiligi
(Fonksiyonel para

31 Aralik 2009 birimi ABD Dolar1 Euro
Nakit ve nakit benzerleri 238.800 158.597 -
Donen varliklar 238.800 158.597 -
Toplam varliklar 238.800 158.597 -
Net yabanci para varlik pozisyonu 238.800 158.597 -

31 Mart 2010 ve 31 Aralik 2009 tarihleri itibariyle Sirket’in bilango dis1 yabanci para pozisyonu
bulunmamaktadir.
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38.

FiNANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(devam)
Kur riski (devami)
Kur riskine duyarlilik
Sirket, ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.
Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket iginde kur riskinin raporlanmasi
strasinda kullanilan oran olup, s6z konusu oran yénetimin déviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi
ifade etmektedir. Duyarlilik analizi sadece yil sonundaki agik yabanci para cinsinden parasal
kalemleri kapsar ve s6z konusu kalemlerin y1l sonundaki %10’luk kur degisiminin etkilerini gosterir.
Kar/Zarar Ozkaynaklar
31 Mart 2010 Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yikimliiligi 2.655 (2.655)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

TOPLAM (1+2) 2.655 (2.655) - -
Kar/Zarar Ozkaynaklar

31 Aralik 2009 Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligii 23.880 (23.880)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - -

TOPLAM (1+2) 23.880 (23.880)
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39.

FINANSAL ARACLAR
Finansal araclarin gercege uygun degeri
Finansal varliklarin ve yikiimliiliiklerin gercege uygun degeri asagidaki gibi belirlenir:

xBirinci seviye: Finansal varlik ve yilikiimliiliikler, birbirinin aynmi varlik ve yiikiimliiliikkler i¢in aktif
piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmektedir.

xIkinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmektedir.

xUgiincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmektedir.

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar (alim satim amaglh finansal
varliklar) ve satilmaya hazir finansal varliklar ekli finansal tablolarda gercege uygun degerleri ile
gosterilmis olup raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyeleri birinci seviyedir.

Ekli finansal tablolarda gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikler
disindaki finansal araglarin ger¢ege uygun degerleri asagidaki tabloda sunulmustur.
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39. FINANSAL ARACLAR (devami)

itfa edilmis
itfa edilmis degerinden gosterilen Dipnot
degerinden gosterilen Krediler ve finansal Gergege Referanslar
31 Mart 2010 finansal varliklar alacaklar yiikiimliliikler Defter degeri uygun degeri 1
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 41.194.649 - - 41.194.649 41.194.649 6
Ticari alacaklar - 1.171.965 - 1.171.965 1.171.965 10
Uzun vadeli finansal yatirimlar (vadeye kadar
elde tutulacak finansal varliklar) 7.345.624 - - 7.345.624 8.325.732 7
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - 55.060 55.060 55.060 10
Diger finansal yiikiimliiliikler - - 8.604.151 8.604.151 8.604.151 8-26
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39. FINANSAL ARACLAR (devami)

itfa edilmis
itfa edilmis degerinden gosterilen Dipnot
degerinden gosterilen Krediler ve finansal Gergege Referanslar
31 Aralik 2009 finansal varliklar alacaklar yiikiimliliikler Defter degeri uygun degeri 1
Finansal varhiklar
Nakit ve nakit benzerleri 32.273.528 - - 32.273.528 32.273.528 6
Ticari alacaklar - 1.825.243 - 1.825.243 1.825.243 10
Uzun vadeli finansal yatirimlar (vadeye kadar
elde tutulacak finansal varliklar) 7.260.935 - - 7.260.935 7.881.683 7
Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar - - 317 317 317 10
Diger finansal yiikiimliilikler - - 33.949 33.949 33.949 26
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40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Sirket 25.03.2010 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda, ortaklarina 4.046.677 TL. kar dagitma karart almis olup, kar dagitimu 28 Nisan 2010 tarihinde
yapilacaktir. Kar dagitimina esas bedel mali tabloda kisa vadeli ylikiimliiliiklerin altinda, borg karsiliklar1 kaleminde gosterilmistir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE
ANLASILABILIiR OLMASI ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Bulunmamaktadir.
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