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Is Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren U¢ Ayhk Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Durum Tablosu
(Tutarlar : Tiirk Liras: (“TL”))

VARLIKLAR

Doénen Varhklar

Nakit ve Nakit Benzerleri

Finansal Yatirimlar

Ticari Alacaklar
-Iliskili taraflardan ticari alacaklar
-Diger ticari alacaklar

Diger Alacaklar

Diger Donen Varliklar

Duran Varhklar

Finansal Yatirimlar

Maddi Duran Varliklar

Maddi Olmayan Duran Varliklar
Ertelenmis Vergi Varligi
TOPLAM VARLIKLAR

KAYNAKLAR

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Finansal borglar

Diger Borglar

Donem Kar1 Vergi Yikimliligi

Borg Karsiligi

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar

Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
-Iliskili taraflara kisa vadeli yiikiimliiliikler
-Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler
Calisanlara Saglanan Faydalara {liskin Karsihiklar

OZKAYNAKLAR

Odenmis Sermaye

Finansal Varliklar Deger Artis/ (Azalis) Fonu
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlar

Doénem Kari

TOPLAM KAYNAKLAR

Incelemeden Bagumsiz Denetimden
Gecmemis Gegmis
Dipnot
Referanslari 31 Mart 2011 31 Arahk 2010
65,695,660 51,622,739
3 31,744,886 38,638,463
4 31,711,104 10,174,494
5 1,769,750 2,697,121
21 1,643,347 2,595,390
126,403 101,731
101,843 --
368,077 112,661
15,645,608 14,541,206
4 14,472,038 13,085,545
613,048 664,584
10 432,884 395,534
19 127,638 395,543
81,341,268 66,163,945
27,635,678 11,550,330
23,606,068 9,536,130
422,356 226,080
19 173,460 974,919
11 3,136,933 --
12 193,488 750,000
8 103,373 63,201
21 90,850 25,169
12,523 38,032
116,538 102,819
12 116,538 102,819
53,589,052 54,510,796
13 30,000,000 30,000,000
13 (119,563) (25,233)
13 3,949,603 3,238,285
13 17,449,493 10,311,676
2,309,519 10,986,068
81,341,268 66,163,945

Ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir parcasidir.
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Is Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi

31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren U¢ Ayhik Ara Hesap Donemine Ait

Kapsamh Gelir Tablosu
(Tutarlar: Tark Lirasi (“TL™"))

Esas Faaliyetlerden Gelirler

BRUT KAR

Pazarlama, Satis ve Dagitim Giderleri
Genel Yonetim Giderleri

Diger Faaliyet Gelirleri

FAALIYET KARI

Finansal Gelirler
Finansal Giderler

VERGI ONCESi KAR

- Dénem vergi gideri
- Ertelenmis vergi (gideri)/geliri

DONEM KARI
Diger Kapsamh Gelir
Finansal varliklar deger artis fonundaki degisim

Diger kapsamli gelir kalemlerine iligkin vergi geliri/(gideri)

Diger Kapsamh Gelir/ (Vergi Sonrasi)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Incelemeden Incelemeden

Gecmemis Gecmemis
Dipnot 1 Ocak-31 Mart 2011 1 Ocak-31 Mart 2010

Referanslar

14 4,359,784 3,773,467
4,359,784 3,773,467
15 (92,835) (73,688)
15 (2,348,773) (2,191,867)
17 -- 8,380
1,918,176 1,516,292
18 2,748,342 3,441,772
18 (1,789,516) (1,978,135)
2,877,002 2,979,929
19 (294,614) (631,476)
19 (272,869) 19,983
2,309,519 2,368,436
(99,294) 27,831
4,964 (1,391)
(94,330) 26,440
2,215,189 2,394,876

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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is Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Ug Ayhk Ara Hesap Dénemine Ait

Ozkaynak Degisim Tablosu
(Tutarlar: Tirk Lirasi (“TL"))
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1 Ocak 2010

Sermaye artirimi

Odenen temettii

Gegmis y1l karlarina transfer

Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer
Donem kar1

Diger kapsamli gelir:

Satilmaya hazir menkul degerler gergege uygun deger farki
Diger kapsaml: gelir toplami1

Toplam kapsaml gelir

31 Mart 2010 tarihi itibariyla bakiye

1 Ocak 2011

Sermaye artirimi

Odenen temettii

Gegmis y1l karlarina transfer

Kardan ayrilan kisitlanmis yedeklere transfer
Donem kar1

Diger kapsamli gelir:

Satilmaya hazir menkul degerler ger¢ege uygun deger farki
Diger kapsaml1 gelir toplami1

Toplam kapsaml gelir

31 Mart 2011 tarihi itibariyla bakiye

Referanslari

Finansal varliklar

Dipnot _ Odenmis deger artis/(azals) Kardan ayrilan Gegmis yillar
Sermaye fonu kisitlanmis yedekler karlar Dénem kari Toplam

30,000,000 (179,270) 2,273,674 2,616,310 12,706,654 47,417,368

- - - (4,046,677) - (4,046,677)

- - - 12,706,654 (12,706,654) -

- - 964,611 (964,611) - -

- - - - 2,368,436 2,368,436

- 26,439 - - - 26,439

- 26,439 - - - 26,439

- 26,439 - - 2,368,436 2,394,875

13 30,000,000 (152,831) 3,238,285 10,311,676 2,368,436 45,765,566
30,000,000 (25,233) 3,238,285 10,311,676 10,986,068 54,510,796

- - - (3,136,933) - (3,136,933)

- - - 10,986,068 (10,986,068) -

- - 711,318 (711,318) - -

- - - - 2,309,519 2,309,519

- (94,330) - - - (94,330)

- (94,330) - - - (94,330)

- (94,330) - - 2,309,519 2,215,189

13 30,000,000 (119,563) 3,949,603 17,449,493 2,309,519 53,589,052




is Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren Ug Aylik Ara Hesap Donemine Ait
Nakit Akislar:1 Tablosu

(Tutarlar: Turk Lirasi (“TL"))

incelemeden incelemeden
Dipnot Ge¢cmemis Gegcmemis
Referanslari 31 Mart 2011 31 Mart 2010
ESAS FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI
Donem kart 2,309,519 2,368,436
Diizeltmeler:
Amortisman ve itfa paylari 9,10 107,880 103,861
Maddi duran varlik satis karlart 17 - (3,177)
Performans primleri karsilik gideri 12 193,488 187,500
Portfoy yonetim iicreti ve performans komisyon tahakkuklar 927,371 653,278
Cari donem vergi karsiligt 19 567,483 611,493
Kidem tazminati karsilik gideri 12 13,719 4,615
Finansal varliklar (gelir)/ gider reeskontlari 199,023 (39,602)
Temettii geliri 18 (89,596) (82,157)
Vadeli mevduat ve repo faiz tahakkuklart 151,979 (178,459)
Gider tahakkuklart 40,172 70,202
Varlik ve yiikiimliiliiklerdeki degisimler
Ticari ve diger alacaklar -
Diger donen varliklardaki degigim (357,259) (98,163)
Ticari ve diger borglar 196,276 72,294
Diger yiikumliliikler 377,749 99,632
Odenen performans primleri 12 (673,012) (673,240)
Odenen kurumlar vergisi (1,555,771) (1,683,912)
Odenen kidem tazminati -
Esas faaliyetlerden elde edilen net nakit 2,409,021 1,412,601
Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar:
Finansal yatirimlardaki degisim (23,216,456) (1,033,048)
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimi 9,10 (93,694) (222,224)
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit - 3,177
Alinan temettiiler 18 89,596 82,157
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan net nakit (23,220,554) (1,169,938)
Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislar
Odenen temettii 13
Repo islemlerinden saglanan fonlar 14,069,938 8,500,000
Finansman faaliyetlerinde elde edilen /(kullanilan) net nakit 14,069,938 8,500,000
Doviz kurundaki degisimin nakit ve nakde esdeger varliklar tizerindeki etkisi 2 1)
Nakit ve nakit benzerlerinde meydana gelen net degisim (6,741,593) 8,742,662
Donem bagindaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 38,314,092 32,259,349
Donem sonundaki nakit ve nakit benzerleri mevcudu 3 31,572,499 41,002,011

ilisikteki notlar bu finansal tablolarin ayrilmaz bir pargasidir.
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is Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1

Sirket’in Organizasyonu ve Faaliyet Konusu

Is Portféy Yonetimi Anonim Sirketi (“Sirket”) 23 Ekim 2000 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline
tescil ve 6 Kasim 2000 tarih ve 5168 sayili Tiirk Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek
kurulmustur. Sirket, Tiirkiye Is Bankast AS Grubu’na aittir ve ana hissedarlari Sirket
sermayesindeki %70’lik pay1 ile Is Yatirrm Menkul Degerler AS ve %20 pay ile Anadolu Hayat
Emeklilik AS’dir. Sirket’in merkezi Is Kuleleri, Kule 2 Kat:3, 34330 4. Levent - Istanbul
adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in amaci, 3794 Sayili Kanun’la degisik 2499 Sayili Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak, Sirket’in ana sozlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cercevesinde sermaye piyasast araglarindan olusan portfdyleri, miisterilerle portfoy yonetim
sozlesmesi yapmak suretiyle, vekil sifat1 ile yonetmektedir. Sirket ayrica portfoy yoneticiligi
kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirim ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel
kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri
cercevesinde yonetmektedir. Bunlara ilaveten Sirket, yatiim danismanligi hizmeti de
vermektedir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem géormemektedir.

31 Mart 2011 tarihi itibariyla Sirket’in personel sayis1 49’dur (31 Aralik 2010: 48).



is Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2
2.1

2.1.1

2.1.2

2.1.3

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar
Sunuma fliskin Temel Esaslar

Uygulanan Muhasebe Standartlar

Sirket, muhasebe kayitlarin1 Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan Hesap Planina, Tiirk
Ticaret Kanunu ve Tiirk Vergi Mevzuatina uygun olarak tutmakta ve yasal finansal tablolarimi da
buna uygun olarak Tiirk Liras1 (“TL”) olarak hazirlamaktadir.

[lisikteki finansal tablolar, SPK tarafindan yayimlanan muhasebe ve raporlama ilkelerine uygun
olarak hazirlanmistir. Sirket, 31 Mart 2011 tarihi itibariyla, finansal tablolarin1 9 Nisan 2008 tarih
ve 26842 sayili Resmi Gazete’de yayimlanarak 1 Ocak 2008 tarihinden itibaren yiiriirliige giren
SPK’nm Seri: XI, No: 29, “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar
Tebligi”ne (Teblig XI-29) gore hazirlamistir. SPK mevzuatina gore raporlama yapan sirketler
finansal tablolari1 Teblig XI-29 kapsaminda Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle
Uluslararasi Muhasebe Standartlari’na (“UMS”)/Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlari’na
(“UFRS”) gore hazirlayacaklardir. Ancak Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS nin
Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK?”) tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’den
farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 Kurulu (“TMSK”) tarafindan ilan edilinceye kadar
UMSK tarafindan yayimlanan UMS/UFRS’ler uygulanir. Bu kapsamda, benimsenen standartlara
aykirt olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe / Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmaktadir.

Sirket’in 31 Mart 2011 tarihi itibariyla diizenlenmis finansal durum tablosu, bu tarihte sona eren
yila ait kapsamli gelir tablosu, 29 Nisan 2011 tarihinde Yo6netim Kurulu’na sunulmak tizere
onaylanmigtir. Genel Kurul’un ve ilgili yasal kuruluslarin yasal mevzuata gore diizenlenmis
finansal tablolar1 ve bu finansal tablolari tashih etme hakki vardir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu 11/367 sayil kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari’na uygun finansal tablo hazirlayan sirketler i¢in, 1 Ocak 2005
tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigin
ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baslamak kaydiyla, 29
No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama” standardi (TMS 29)
uygulanmamustir.

Finansal Tablolarin Hazirlanis Sekli

31 Mart 2011 tarihi itibartyla finansal tablo ve dipnotlarin hazirlanmasinda, SPK’nin 17 Nisan
2008 tarih ve 11/467 sayili karari ile agiklanan “SPK Seri: XI, No: 29 Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi Uyarinca Diizenlenecek Finansal Tablo ve Dipnot
Formatlar1 Hakkinda Duyuru”da belirtilen esaslar kullanilmistir.

Gecgerli ve Raporlama Para Birimi

Mlisikteki finansal tablolar Sirket’in gecerli ve raporlama para birimi olan Tiirk Lirast (“TL”)
cinsinden sunulmus olup, tiim finansal bilgiler aksi belirtilmedik¢e TL olarak gosterilmistir.



is Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2
2.1
2.1.4

2.1.5

2.2

2.2.1

222

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Sunuma Iliskin Temel Esaslar (devami)
Karsilastirmal Bilgiler

Ilisikteki finansal tablolar, Sirket’in finansal durumu, performansi ve nakit akisindaki egilimleri
belirleyebilmek amaciyla, 6nceki donemle karsilastirmali hazirlanmaktadir. Finansal tablolarin
kalemlerinin gosterimi veya smiflandirilmasi degistiginde karsilastirilabilirligi  saglamak
amaciyla, 6nceki donem finansal tablolar1 da buna uygun olarak yeniden siniflandirilmakta ve bu

hususlara iliskin olarak a¢iklama yapilmaktadir.

Muhasebe tahminleri

Finansal tablolarin Teblig XI-29’a uygun olarak hazirlanmasi, ydnetimin, politikalarin
uygulanmasi ve raporlanan varlik, yiikiimliiliikk, gelir ve gider tutarlarini etkileyen kararlar,
tahminler ve varsayimlar yapmasimi gerektirmektedir. Gergeklesen sonuglar bu tahminlerden
farklilik gosterebilir.

Tahminler ve tahminlerin temelini teskil eden varsayimlar siirekli olarak gézden gecirilmektedir.
Muhasebe tahminlerindeki giincellemeler, giincellemenin yapildigi doénemde ve bu
giincellemelerden etkilenen miiteakip donemlerde kayitlara alinir. Tahminlerin kullanildigi
baslica notlar asagidaki gibidir:

Not 9 —Maddi duran varliklarin faydali 6miirleri

Not 10 — Maddi olmayan duran varliklarin faydali dmiirleri
Not 12 — Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar
Not 19 — Vergi varlik ve ylikiimliiliikleri

Not 22 — Finansal araglardan kaynaklanan risklerin niteligi ve diizeyi

31 Mart 2011 Tarihi itibariyla Yeni ve Heniiz Yiiriirlilikte Olmayan Standartlar ve
Yorumlar

2011 yilinda yiiriirliige giren standartlar ve yorumlar

Sirket, 31 Mart 2011 tarihinde gecerli ve uygulanmasi zorunlu olan TMSK tarafindan ¢ikarilan
kendi faaliyet konusu ile ilgili olan tiim standartlar1 ve TMSK’nin tiim yorumlarini uygulamistir.

31 Mart 2011 tarihinde heniiz yiiriirliikte olmayan standartlar ve yorumlar

31 Mart 2011 tarihinde sona eren yil itibartyla heniiz yiiriirliige girmemis ve Sirket tarafindan

erken uygulanmasi benimsenmemis olan ve ilisikteki finansal tablolarin hazirlanmasinda
uygulanmamis yeni standartlar, standartlara ve yorumlara yapilan bir takim giincellemeler
bulunmamaktadir.



is Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2
2.3
2.3.1

2.3.2

2.3.3

2.3.4

2.3.5

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)
Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti
Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler ve Hatalar

Uygulanan degerleme ilkeleri ve muhasebe politikalari sunumu yapilan tiim dénem bilgilerinde
tutarli bir sekilde uygulanmistir. Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit
edilen 6nemli muhasebe hatalar1 geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki donem finansal
tablolar1 yeniden diizenlenmektedir.

Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler

Muhasebe tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildigi
donemde, gelecek doneme iligkin ise, hem degisikligin yapildigi déonemde hem de gelecek
donemde, ileriye doniik olarak uygulanir.

Gelir ve Giderlerin Muhasebelestirilmesi
Hasilat

-Ucret ve komisyon gelir giderleri: Ucret ve komisyonlar, fon yonetim {icreti komisyonlari,
portfdy yonetim komisyonlari, yatirim damigmanligi hizmet gelirleri tahakkuk esasina gore
muhasebelestirilmektedir.

-Faiz gelir ve gideri: Faiz gelir ve giderleri tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz
gelirleri vadeli mevduat faiz gelirlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini
ve ters repo islemlerinden kaynaklanan faizleri; faiz giderleri ise repo islemlerinden kaynaklanan
faizleri icermektedir.

-Temettii geliri: Hisse senedi yatirimlarindan elde edilen temettli geliri, hissedarlarin temettii
alma hakki dogdugu zaman kayda alinmaktadir.

Netlestirme

Finansal varliklar ve yiikiimliiliikler, yasal olarak netlestirme hakkinin var olmasi, net olarak
O0denmesi veya tahsilinin miimkiin olmas1 ve varligin elde edilmesi ile yiikiimliiliglin yerine
getirilmesinin es zamanli olarak gerceklesebilmesi halinde, finansal durum tablosunda net
degerleri ile gosterilirler.

Maddi Duran Varliklar

Maddi duran varliklar, 1 Ocak 2005 tarihinden once satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004
tarihi itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve
kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilir.

Sonradan ortaya ¢ikan giderler

Maddi duran varliklarin herhangi bir par¢asini degistirmekten dogan giderler bakim onarim
maliyetleri ile birlikte aktiflestirilebilir. Sonradan ortaya ¢ikan diger harcamalar s6z konusu
varligin gelecekteki ekonomik faydasini arttirict nitelikte ise aktiflestirilebilir. Tiim diger giderler
olustukca gelir tablosunda gider kalemleri i¢inde muhasebelestirilir.

Amortisman

Maddi duran varliklarin tahmini ekonomik dmiirleri asagidaki gibidir:

Tagsitlar Syil
Do6seme ve demirbaslar 3-15 yil
Ozel maliyetler 5yl
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Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2
2.3

2.3.5

2.3.6

2.3.7

2.3.8

2.3.9

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varliklar (devami)

Maddi duran varliklara iligkin amortismanlar, varliklarin faydali 6miirlerine gore aktife giris veya
montaj tarihleri esas alinarak esit tutarli, dogrusal amortisman yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Ozel maliyetler igin, normal amortisman yontemi ile kiralama dénemleri veya s6z konusu 6zel
maliyetin faydali mriinden kisa olan1 {izerinden amortisman ayrilir.

Maddi Olmayan Duran Varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, bilgi islem ve yazilim programlarini icermektedir. Bilgi islem ve
yazilim programlari, 1 Ocak 2005 tarihinden 6nce satin alinan kalemler i¢in 31 Aralik 2004 tarihi
itibariyla enflasyonun etkilerine gore diizeltilmis maliyet degerlerinden ve 1 Ocak 2005
tarihinden sonra alinan kalemler i¢in satin alim maliyet degerlerinden birikmis itfa ve tiikenme
paylar1 ile kalic1 deger kayiplar diisiilerek yansitilir. Maddi olmayan duran varliklara iligkin itfa
paylari, satin alimdan itibaren 10 yili asmamak kaydiyla tahmini ekonomik dmiirlerine gore esit
tutarli, dogrusal itfa yontemi kullanilarak ayrilmistir.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Sirket, her raporlama dénemi sonunda, bir finansal varlik veya finansal varlik grubunun deger
diistikligiine ugradigma iliskin ortada tarafsiz gostergelerin bulunup bulunmadigi hususunu
degerlendirir. Anilan tlirden bir gostergenin mevcut olmasi durumunda Sirket ilgili deger
diistikliigii tutarini tespit eder.

Finansal varliklar disindaki her varlik, raporlama doénemi sonunda, s6z konusu varliga iliskin
deger kaybina dair herhangi bir gosterge olup olmadigini agisindan degerlendirilir. Boyle bir
gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Eger s6z konusu varligin
veya o varliga ait nakit tireten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satig yoluyla
geri kazanilacak tutarindan yiiksekse deger diisiikliigii meydana gelmistir. Geri kazanilabilir tutar
varligin net satis fiyati ile kullanim degerinden yiiksek olani segilerek bulunur. Kullanim degeri,
bir varligin siirekli kullanimindan ve faydali émrii sonunda elden ¢ikarilmasindan elde edilmesi
beklenen nakit akiglarinin tahmin edilen bugiinkii degeridir. Deger digiikliigii kayiplart donem
kar veya zararinda muhasebelestirilir. Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri
kazanilabilir tutarindaki miiteakip artisin, deger diisiikliigiiniin kayitlara alinmalarinmi izleyen
donemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda daha 6nce deger diisiikliigi
ayrilan tutar1 gegmeyecek sekilde geri ¢evrilir.

Bor¢lanma Maliyetleri
Tiim finansal giderler, olustuklar1 donemlerde kar zarara kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

Sirket finansal araglarini “ger¢ege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar”,
“satilmaya hazir finansal varliklar”, “vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar”, “ticari ve
diger alacaklar”, “finansal borglar” ve “ticari ve diger borglar” olarak siniflandirmakta ve

muhasebelestirmektedir.

S6z konusu finansal araclarin alim ve satim islemleri “teslim tarihi”’ne gore kayitlara alinmakta
ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir. Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar
ile satilmaya hazir finansal varliklar icin islem tarihi ile teslim tarihi arasinda olusan degerleme
farklar1 finansal tablolara yansitilmaktadir. Finansal araglarin siiflandirilmasi, ilgili araglarin
Sirket yonetimi tarafindan satin alma amaglar1 dikkate alinarak, elde edildikleri tarihlerde
kararlastirilmaktadir.
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Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)
Gergege uygun deger farki kar/zarar’a yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki kar/zarar’a yansitilan finansal varliklar, “Alim satim amach finansal
varliklar”, “Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan olarak siniflandirilan finansal
varliklar” ve “Alim satim amagcl tiirev finansal varliklar” olmak iizere tice ayrilmaktadir.

Alim satim amagh finansal varliklar, piyasada kisa donemde olugan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amagli finansal varliklar, finansal durum tablosuna ilk olarak islem maliyetleri de
dahil olmak iizere maliyet degerleri ile yansitilmakta ve kayda alinmalarini miiteakiben gergege
uygun degerleri ile degerlemeye tabi tutulmaktadir. Yapilan degerleme sonucu olusan kazang ve
kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir.

Riskten korunma araci olarak tanimlanmayan tiirev finansal araglar da, alim satim amach finansal
varliklar olarak siniflandirilmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar, ticari ve diger alacaklar ile vadeye kadar elde tutulacak
yatirimlar ve gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar disinda kalan
finansal varliklardan olusmaktadir.

Satilmaya hazir finansal varliklarin miiteakip degerlemesi rayic degerleri iizerinden
yapilmaktadir. Ancak, rayi¢ degerleri giivenilir bir sekilde tespit edilemiyorsa, sabit bir vadesi
olanlar i¢in i¢ verim orani yontemi kullanilarak iskonto edilmis bedel iizerinden; sabit bir vadesi
olmayanlar i¢in gercege uygun deger fiyatlandirma modelleri veya iskonto edilmis nakit akis
teknikleri kullanilarak degerlenmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklarin gercege uygun
degerlerindeki degisikliklerden kaynaklanan ve menkul kiymetlerin etkin faiz yontemiyle
hesaplanan itfa edilmis maliyeti ile gercege uygun degeri arasindaki farki ifade eden
gerceklesmemis kar veya zararlar 6zkaynak kalemleri igerisinde “Finansal Varliklar Deger Artis
Fonu” hesabi altinda gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklar elden ¢ikarilmalari
durumunda gergege uygun deger uygulamasi sonucunda 6zkaynak hesaplarinda olusan deger,
donem kar/zararina yansitilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar vadesine kadar saklama niyetiyle elde tutulan ve
fonlama kabiliyeti dahil olmak iizere vade sonuna kadar elde tutulabilmesi i¢in gerekli kosullarin
saglanmis oldugu, sabit veya belirlenebilir 6demeleri ile sabit vadesi bulunan ve banka kaynakli
krediler ve alacaklar disinda kalan finansal varliklardan olusmaktadir. Vadeye kadar elde
tutulacak menkul degerler, i¢ verim oranit yontemi kullanilarak iskonto edilmis maliyeti ile
degerlemeye tabi tutulmakta ve varsa deger azalisi igin karsilik ayrilmaktadir.

Vadeye kadar elde tutulacak menkul degerlerden kazanilan faiz gelirleri gelir tablosunda faiz
geliri olarak muhasebelestirilmektedir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)
Ticari ve diger alacaklar

Ticari ve diger alacaklar borgluya para veya hizmet saglama yoluyla yaratilan finansal
varliklardir. S6z konusu ticari ve diger alacaklar ilk olarak elde etme maliyeti {izerinden kayda
alimmakta ve kayda alinmayi miiteakiben “etkin faiz (i¢ verim) orami yontemi” kullanilarak
iskonto edilmis bedellerinden varsa siipheli ticari alacak karsiliklart diisiildiikten sonra kayitlara
net degerleri ile yansitilmaktadir.

Finansal Yiikiimliiliikler

Finansal yiikiimliilikler islem tarihindeki degeri ile kayitlara alinmakta, kayda alinmalarini
takiben etkin faiz orani kullanilarak iskonto edilmis degerleri {izerinden izlenmektedir.

Sermaye
Adi hisse senetleri

Adi hisse senetleri 6zkaynak olarak siniflandirilir. Adi hisse ihraglari ve hisse senedi
opsiyonlarinin ihract ile dogrudan iliskili ek maliyetler vergi etkisi diisiildiikten sonra
6zkaynaklardan azalis olarak kayitlara alinir

Ticari ve diger borclar

Ticari ve diger borglar ilk olarak elde etme maliyeti lizerinden kayda alinmakta ve kayda
almmay1 miiteakiben “etkin faiz (i¢ verim) oram1 yontemi” kullanilarak iskonto edilmis
bedellerinden kayitlara yansitilmaktadir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasadaki nakit varliklari, bankalardaki nakit para ve vadesi li¢ aydan
kisa vadeli mevduatlar ile ters repo islemlerinden alacaklar ve borsa para piyasasindan alacaklar
icermektedir. Nakit ve nakit benzerleri kolayca nakde doniistiiriilebilir, vadesi {i¢ ay1 gecmeyen
ve deger kaybetme riski bulunmayan kisa vadeli yiiksek likiditeye sahip wvarliklardir.
Bankalardaki vadeli mevduatlar islem tarihinde elde etme maliyeti ile kayda alinmakta kayda
almmalarim1 takiben etkin faiz oram1 kullanilarak iskonto edilmis degerleri {izerinden
izlenmektedir.

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar digindaki finansal varlik
veya finansal varlik gruplari, her raporlama donemi sonunda deger diisiikliigiine ugradiklarina
iligkin gostergelerin bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin
ilk muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayim meydana gelmesi ve séz konusu
olaymn ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bi¢imde tahmin edilebilen
gelecekteki nakit akislart {izerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger
diisiikliigiine ugradigina iliskin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisikligi
zarar1 olusur. Kredi ve alacaklar icin deger diisiikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit
akiglarimin finansal varligin etkin faiz orani {izerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii
degeri ile kayitli degeri arasindaki farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla kayith degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde
biitiin finansal varliklarda, deger diisiikliigli dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden
diisiiliir. Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan
diisiilerek silinir. Karsilik hesabindaki degisimler donem kar zararinda muhasebelestirilir.

11



is Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2
2.3

2.3.9
)

k)

2.3.10

2.3.11

Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devam:)

Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)
Finansal varliklarda deger diisiikliigii (devami)

Satilmaya hazir 6zkaynak araglar1 haricinde, deger diisiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger disiikliigli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, dnceden muhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 deger diisiikliigiiniin
iptal edilecegi tarihte, yatirimin deger disiikligli higbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi
durumunda ulasacag: itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclarinin gergege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda
meydana gelen artis, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin kayda alinmast ve gcikarilmast

Sirket, finansal varlik veya yikiimliilikkleri, ilgili finansal ara¢ s6zlesmelerine taraf oldugu
takdirde finansal durum tablosuna yansitmaktadir. Sirket finansal varligin tamamini veya bir
kismini, sadece s6z konusu varliklarin konu oldugu sozlesmeden dogan haklar {izerindeki
kontroliinii kaybettigi zaman kayittan ¢ikartir. Sirket finansal yiikiimliilikkleri ancak sdzlesmede
tanimlanan yiikiimliiliigli ortadan kalkar, iptal edilir veya zaman asimina ugrar ise kayittan
¢ikartir.

Yabanci para islemler

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, islem tarihindeki yabanci para kuru ile TL’ye
cevrilmektedir. Yabanci para parasal varliklar ve borglar, raporlama déonemi sonunda gegerli kur
tizerinden dénem sonunda TL’ye ¢evrilmektedirler. Bu tip islemlerden kaynaklanan kur farklari,
donem kar zararina yansitilmaktadir.

Sirket tarafindan kullanilan 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihli kur bilgileri agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Amerikan Dolar1 1.5483 1.5460

Hisse Basina Kazang

Hisse Basina Kazanca Iliskin Tiirkiye Muhasebe Standardi — TMS 33’e gore hisse senetleri
borsada islem gérmeyen isletmeler hisse basina kazang agiklamak zorunda degildirler. Sirket’in
hisseleri borsada islem gormediginden, ilisikteki finansal tablolarda hisse basma kazang
hesaplanmamustir.

12



is Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2
23

2.3.12

2.3.13

2.3.14

2.3.15
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Raporlama Déneminden Sonraki Olaylar

Rapor dénemi sonu ile finansal tablolarin yayimi igin yetkilendirme tarihi arasinda, isletme
lehine veya aleyhine ortaya ¢ikan olaylar1 ifade etmektedir. Raporlama déneminden sonraki
olaylar ikiye ayrilmaktadir:

- raporlama donemi sonu itibariyla ilgili olaylarmn var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
(raporlama déneminden sonra diizeltme gerektiren olaylar); ve

- ilgili olaylarin raporlama déneminden sonra ortaya ¢iktigini1 gosteren deliller olmasi (raporlama
doneminden sonra diizeltme gerektirmeyen olaylar).

Raporlama donemi sonu itibariyla s6z konusu olaylarin var olduguna iliskin yeni deliller olmasi
veya ilgili olaylarin raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikmasi durumunda ve bu olaylarin
finansal tablolarin diizeltilmesini gerektirmesi durumunda, Sirket finansal tablolarini yeni
duruma uygun sekilde diizeltmektedir. S6z konusu olaylar finansal tablolarin diizeltilmesini
gerektirmiyor ise, Sirket s6z konusu hususlari ilgili dipnotlarinda agiklamaktadir.

Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler

“Karsiliklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklara iliskin Tiirkiye Muhasebe Standard1” (“TMS
37”) uyarinca, herhangi bir karsilik tutarinin finansal tablolara alinabilmesi i¢in; Sirket’in gecmis
olaylardan kaynaklanan mevcut bir hukuki veya zimni yiikiimliliigin bulunmasi, bu
yukiimliiliigiin yerine getirilmesi i¢in ekonomik fayda iceren kaynaklarin isletmeden ¢ikmasinin
muhtemel olmas1 ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir bicimde tahmin edilebiliyor
olmas1 gerekmektedir. S6z konusu kriterler olugsmamigsa, Sirket s6z konusu hususlart ilgili
dipnotlarda aciklamaktadir.

Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin muhtemel hale gelmesi halinde, kosullu varlikla ilgili
olarak finansal tablo dipnotlarinda agiklama yapilir. Ekonomik faydanin isletmeye gireceginin
kesinlesmesi durumundaysa, s6z konusu varlik ve bununla ilgili gelir degisikliginin oldugu
tarihte finansal tablolara alinir.

Kiralama Islemleri

Miilkiyete ait risk ve kazanimlarm 6nemli bir kismimin kiraciya ait oldugu kiralama islemi,
finansal kiralama olarak siniflandiriimaktadir. Diger biitiin kiralamalar faaliyet kiralamasi olarak
siiflandirilmaktadir. Sirket’in tiim kiralama iglemleri faaliyet kiralamasi niteligindedir.

Kiraya veren konumunda Sirket
Sirketin kiraya veren konumda oldugu kiralama islemleri bulunmamaktadir.
Kiraci konumunda Sirket

Faaliyet kiralama giderleri, kira donemi boyunca dogrusal yontem ile kar zarara
kaydedilmektedir. Kiralamanin gergeklesmesi ve miizakere edilmesinde katlanilan dogrudan
baslangic maliyetleri de aymi sekilde kiralanan varligin maliyetine dahil edilir ve dogrusal
yontem ile kira siiresi boyunca itfa edilmektedir.

Iligkili Taraflar

Hissedarlik, sozlesmeye dayali haklar, aile iligkisi veya benzeri yollarla kars: tarafi dogrudan ya
da dolayli bir sekilde kontrol edebilen veya 6nemli derecede etkileyebilen kuruluslar, iligkili
kurulus olarak tanimlanirlar. iliskili kuruluslara ayn1 zamanda sermayedarlar ve Sirket yonetimi
de dahildir. iliskili taraf islemleri, kaynaklarin ve yiikiimliiliiklerin iliskili kuruluslar arasinda
bedelli veya bedelsiz olarak transfer edilmesini icermektedir.
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Finansal Tablolarin Sunumuna iliskin Esaslar (devami)
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Vergilendirme

Donemin vergi karsiligi, cari donem kurumlar vergisi ve ertelenmis verginin degisim farkini
icermektedir. Cari donem vergi ylikiimliiligii, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden
ve raporlama donemi sonunda gecerli olan vergi oranlar ile hesaplanan vergi yiikiimliiliigiinii ve
geemis yillardaki vergi ylikiimliiligii ile ilgili diizeltme kayitlarini igermektedir.

Ertelenmis vergi ylikiimliiligii veya alacagi, varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen
degerleri ile yasal vergi matrahi hesabinda dikkate alinan tutarlar1 arasindaki gegici farkliliklarin
vergi etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir.

Ertelenmis vergi yikimliligi veya alacagi, sz konusu gecici farkliliklarin ortadan kalkacagi
ilerideki donemlerde O6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalig
oranlarinda ilisikteki finansal tablolara yansitilmaktadir. Ertelenmis vergi alacagi, gelecek
donemlerde vergi avantajinin saglanmasi olasi durumlarda kaydedilir. Bu alacaktan artik
yararlanilamayacag1 anlasildig1 oranda ilgili aktiften silinir.

Calhisanlara Saglanan Faydalar

Kidem Tazminati

Yiiriirliikteki kanunlara gore, Sirket, emeklilik dolayistyla veya istifa ve Is Kanunu’nda belirtilen
davranislar disindaki sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla
yiikiimlidiir. S6z konusu 6deme tutarlar1 raporlama donemi sonu itibartyla gecerli olan kidem
tazminat tavani esas alinarak hesaplanir.

Bu yiikiimliiliik ¢alisilan her y1l i¢in, 31 Mart 2011 tarihi itibariyla, azami 2,623.23 TL (31 Aralik
2010: 2,517.01 TL) olmak iizere, 30 giinliikk toplam briit iicret ve diger haklar esas alinarak
hesaplanmaktadir. Toplam yiikiimliiliik hesaplanirken kullanilan temel varsayim hizmet saglanan
her yil i¢in azami yiikiimliiliigiin enflasyon oraninda her alti ayda bir artmasi olarak kabul
edilmistir.

Mlisikteki finansal tablolarda Sirket sz konusu yiikiimliiliik igin istatistiki bir metot kullanarak bir
yiikiimliiliik tahmini olusturmustur ve kayitlarina yansitmstir.
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla yilikiimliliigiin net bugiinkii deger
hesaplamasinda kullanilan baglica tahminler asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010

Net iskonto orani %4.66 %4.66
Beklenen maag/limit artig orani %S5.1 %5.10
Tahmin edilen emeklilige hak kazanma orani %90 %90

Yukaridaki beklenen maag/limit artis orani, hiikiimetin yillik enflasyon icin gelecekteki
hedeflerine gore belirlenmistir.

Emeklilik Plan

Sirket’in personele sagladigi herhangi bir emeklilik sonrasi fayda ve emeklilik plani
bulunmamaktadir.
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Nakit Akislart Tablosu

Sirket net varliklarindaki degisimleri, finansal yapisini ve nakit akiglarinin tutar ve
zamanlamasini degisen sartlara gore yonlendirme yetenegi hakkinda finansal tablo kullanicilarina
bilgi vermek iizere, diger finansal tablolarinin ayrilmaz bir pargasi olarak, nakit akislari tablosunu
diizenlemektedir.

Nakit akiglar1 tablosunda, doneme iligkin nakit akiglar1 esas, yatirim ve finansman faaliyetlerine
dayali bir bicimde siniflandirilarak raporlanir. Esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akislari,
Sirket’in faaliyet alanma giren konulardan kaynaklanan nakit akislari gosterir. Yatirim
faaliyetleriyle ilgili nakit akiglari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde (sabit yatirimlar ve finansal
yatirimlar) kullandig1 ve elde ettigi yatirim faaliyetlerinden nakit akiglarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akislari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandigi kaynaklar1 ve bu
kaynaklarin geri 6demelerini gosterir.

Faaliyet Boliimlerine Gore Raporlama

Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili mercii tarafindan finansal performanslart ayri
takip edilen boliimleri olmadigindan faaliyet boliimlerine gore raporlama yapilmamustir.
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3 Nakit ve Nakit Benzerleri
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla nakit ve nakit benzerleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Kasa 5,694 1,740
Bankalar 30,487,967 37,767,558
- Vadeli mevduat 30,472,166 37,724,205
- Vadesiz mevduat 15,801 43,353
Ters repo islemlerinden alacaklar 1,251,225 869,165
Toplam 31,744,886 38,638,463

31 Mart 2011 tarihi itibariyla bankalardaki mevduatlarin 30,487,674 TL’si iliskili taraf olan
Tiirkiye Is Bankas1 AS, 293 TL’si IMKB Takas ve Saklama Bankas1 AS nezdinde bulunmaktadir
(31 Aralik 2010: mevduatlarin 37,767,265 TL’si iliskili taraf olan Tiirkiye Is Bankas1 AS, 293
TL’si IMKB Takas ve Saklama Bankas1 AS nezdinde bulunmaktadir).

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in vadeli mevduat bilgileri asagidaki
gibidir:

31 Mart 2011 Faiz orani (%) Vade Tutar
TL 8.50 5 Nisan 2011 10,065,205
TL 8.50 12 Nisan 2011 16,380,879
TL 8.50 15 Nisan 2011 4,026,082
Toplam 30,472,166
31 Arahik 2010 Faiz oram (%) Vade Tutar
TL 9.00 6 Ocak 2011 18,063,307
TL 8.60 6 Ocak 2011 7,606,027
TL 8.50 31 Ocak 2011 6,515,137
TL 9.00 3 Ocak 2011 4,533,288
TL 9.05 6 Ocak 2011 1,006,446
Toplam 37,724,205

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, ters repo islemlerinden alacaklarin detaylari

asagidaki gibidir:

Faiz oram Kayith

31 Mart 2011 (%) Vade Maliyet Degeri
Devlet tahvili-TL 6.55 1 Nisan 2011 1,251,000 1,251,225
Faiz oram Kayith

31 Aralik 2010 (%) Vade Maliyet Degeri
Devlet tahvili-TL 6.94 3 Ocak 2011 869,000 869,165

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla Sirket’in nakit ve nakit benzerleri lizerinde
herhangi bir blokaj bulunmamaktadir.
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3 Nakit ve Nakit Benzerleri (devami)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla nakit akislar1 tablosunda nakit ve nakit benzeri
degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklan diistilerek gosterilmektedir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Nakit ve nakit benzerleri 31,744,886 38,638,463
Faiz tahakkuklari (172,387) (324,371)
Nakit akislar1 tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 31,572,499 38,314,092
Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin agiklamalar Not 22’de
agiklanmustir.
4 Finansal Yatirimlar

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Kisa vadeli finansal yatirimlar

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan

finansal varliklar 27,552,057 5,916,154
Satilmaya hazir finansal varliklar 4,159,047 4,258,340
Toplam 31,711,104 10,174,494

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Uzun vadeli finansal yatirimlar

Vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar 12,972,038 13,085,545

Maliyetle degerlenecek finansal varliklar 1,500,000 -

Toplam 14,472,038 13,085,545
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla kisa vadeli finansal yatirimlarin detay1
asagidaki gibidir:

31 Mart 2011

Gercege uygun deger farki kar/zarara Gercege Uygun Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Degeri

Bor¢lanma senetleri

Devlet tahvilleri 13,621,979 13,683,235 13,683,235
Ozel sektér tahvilleri 12,366,127 12,471,786 12,471,786
Toplam 25,988,106 26,155,021 26,155,021

Yatirim fonlar

Sarasin Banka Fonu 297,355 330,310 330,310
Toplam 297,355 330,310 330,310
Alim satim amach hisse senedi
yatirimlari
Hisse senetleri 1,044,899 1,066,726 1,066,726
Toplam 1,044,899 1,066,726 1,066,726
Toplam 27,330,360 27,552,057 27,552,057
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4

Finansal Yatirimlar (devami)

31 Aralik 2010

Gercege uygun deger farki kar/zarara Gercege Uygun Kayith
yansitilan finansal varhklar Maliyet Degeri Degeri
Bor¢lanma senetleri
Devlet tahvilleri 1,558,729 1,625,893 1,625,893
Ozel sektor tahvilleri 3,555,775 3,733,165 3,733,165
Toplam 5,114,504 5,359,058 5,359,058
Yatirim fonlari
Sarasin Banka Fonu 297,355 333,416 333,416
Toplam 297,355 333,416 333,416
Alim satim amach hisse senedi
yatirimlari
Yapi Kredi Sigorta AS 244,500 223,680 223,680
Toplam 244,500 223,680 223,680
Toplam 5,656,359 5,916,154 5,916,154

31 Mart 2011 tarihi itibartyla alim satim amagl elde tutulan bor¢lanma senetlerinin piyasadaki
yillik faiz oranlar1 % 8.85 - % 10.37 araligindadir (31 Aralik 2010: % 6.40 - % 9.18 araliginda).

31 Mart 2011 tarihi itibartyla, nominal degeri 200,000 TL (31 Aralik 2010: 175,000 TL) ve
defter degeri 186,610 TL (31 Aralik 2010:173,994 TL) tutarindaki devlet tahvili IMKB Takas ve

Saklama Bankasi AS nezdinde sermaye yiikiimliiliigli teminati olarak tutulmaktadir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla satilmaya hazir finansal varliklarin detay1

asagidaki gibidir:
31 Mart 2011
Gercege Uygun Kayith
Satilmaya hazir finansal varhklar Maliyet Degeri Degeri
Borsada islem goren hisse senedi yatirimlari 4,284,902 4,159,047 4,159,047
4,284,902 4,159,047 4,159,047
31 Aralik 2010
Gergege Uygun Kayith
Satilmaya hazir finansal varhiklar Maliyet Degeri Degeri
Borsada islem goren hisse senedi yatirimlar 4,284,902 4,258,340 4,258,340
4,284,902 4,258,340 4,258,340

Borsada islem goren hisse senedi yatirimlarinin detay: asagidaki gibidir:

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Satilmaya hazir hisse senedi Kayith Sahiplik
yatirtmlari: degeri  orami (%
Is Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi AS 2,859,047 0.365
Is Yatirim Ortaklig1 AS 1,300,000 0.743
Toplam 4,159,047
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Finansal Yatirnmlar (devami)

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siiflandirilan Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS ve Is
Yatirim Ortakligi AS hisseleri piyasa fiyati ile degerlenmis olup, raporlama dénemi sonu
itibartyla gercege uygun degerlerinde meydana gelen net 119,563 TL tutarindaki deger azalis1 (31
Aralik 2010: 25,233 TL), 6zkaynaklar altindaki finansal varlik deger artis/azalis fonunda
gosterilmistir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varliklar
asagidaki gibidir:

31 Mart 2011

Vadeye kadar elde tutulacak finansal Gergege Uygun Kayith
varhklar Maliyet Degeri Degeri
Devlet tahvili (*) 11,814,561 14,034,148 12,972,038
11,814,561 12,972,038 12,972,038
31 Aralik 2010
Vadeye kadar elde tutulacak finansal Gercege Uygun Kayith
varhklar Maliyet Degeri Degeri
Devlet tahvili (*) 11,814,561 14,584,534 13,085,545
11,814,561 14,584,534 13,085,545

(*)Subat 2012 ve Nisan 2020 vadeli TUFE endeksli devlet tahvillerinden olusmaktadir.

Maliyetle degerlenecek finansal varhklar

Sirket, Efes Varlik Yonetimi AS’nin kurucu ortagi olarak, sermayesine %15 pay ile istirak
etmistir. Sermaye taahhiidiiniin 1,500,000 TL tutarindaki kism1 14 Subat 2011 tarihinde 6denmis
ve kalan 1,500,000 kismu finansal durum tablosunda maliyetle degerlenecek finansal varliklar
hesabinda gosterilmistir.

Ticari Alacaklar
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla Sirket’in ticari alacaklar1 agagidaki gibidir:

Ticari Alacaklar 31 Mart 2011 31 Arahk 2010
[liskili taraflardan portfoy yonetim iicreti

alacaklar1 (Not 21) 1,643,347 2,593,319
Iligkili taraflardan diger ticari alacaklar

(Not 21) -- 2,071
Diger miisterilerden portfoy yonetim iicreti

alacaklar1 126,403 101,731
Toplam 1,769,750 2,697,121
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6 Finansal Borc¢lar
31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibarryla Sirket’in finansal borglari asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Repo islemlerinden saglanan fonlar 23,606,068 9,536,130
23,606,068 9,536,130

31 Mart 2011 tarihi itibariyla repo islemlerinden saglanan fonlar icin faiz araligt 6.75%-
6.90%’dir. (31 Aralik 2010: 6.80-7.25%) 31 Mart 2011 tarihi itibariyla repo iglemlerinden
saglanan fonlar i¢in nominal degeri 23,983,955 TL (31 Aralik 2010: 7,177,440 TL) tutarinda
devlet tahvili teminat olarak verilmistir.

7 Diger Alacaklar ve Borglar

31 Mart 2011 tarihi itibartyla Sirket’in Vadeli Opsiyon Borsasi (VOB) nezdinde yaptigi islemlere
istinaden VOB hesabinda bulundurdugu teminat tutart 101,843 TL dir.(31 Aralik
2010:Bulunmamaktadir)

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in diger borglar1 asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahik 2010
Diger bor¢lar
Odenecek vergi ve fonlar 351,443 164,643
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 70,913 61,437
Toplam 422,356 226,080
8 Diger Varlik ve Yiikiimliiliikler

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, diger donen varliklar ve diger kisa vadeli
yukimliilikler asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Diger Dénen Varhiklar
Gelecek aylara ait giderler 212,587 77,261
Verilen avanslar 155,490 35,400
Toplam 368,077 112,661
31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Gider tahakkuklar1 12,523 38,032
[liskili taraflara kisa vadeli yilikiimliiliikler
(Not 21) (*) 90,850 25,169
Toplam 103,373 63,201

(*) Tliskili taraflardan alinan hizmetlere iliskin gider tahakkuklarindan olusmaktadir.
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9 Maddi Duran Varliklar

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerinde maddi
duran varliklarin hareketi asagidaki gibidir:

Cari Donem

Maliyet 1 Ocak 2011 Girisler Cikislar 31 Mart 2011
Tasitlar 235,136 - - 235,136
Mobilya ve

demirbaglar 1,115,901 15,180 - 1,131,081
Ozel Maliyet 106,081 - - 106,081
Toplam 1,457,118 15,180 - 1,472,298
Birikmis Cari donem

Amortismanlar 1 Ocak 2011 amortismani Cikislar 31 Mart 2011
Tasitlar (115,862) (11,583) -- (127,445)
Mobilya ve

demirbaglar (588,739) (49,996) - (638,735)
Ozel Maliyet (87,933) (5,137) - (93,070)
Toplam (792,534) (66,716) - (859,250)
Maddi Duran

Varliklar, net 664,584 613,048
Onceki Donem

Maliyet 1 Ocak 2010 Girisler Cikislar 31 Mart 2010
Tasitlar 235,136 - - 235,136
Mobilya ve

demirbasglar 734,323 197,565 - 931,888
Ozel Maliyet 103,809 2,272 - 106,081
Toplam 1,073,268 199,837 - 1,273,105
Birikmis Cari donem

Amortismanlar 1 Ocak 2010 amortismani Cikislar 31 Mart 2010
Tasitlar (71,169) (11,756) -- (82,925)
Mobilya ve

demirbaslar (417,253) (43,212) -- (460,465)
Ozel Maliyet (67,939) (5,215) - (73,154)
Toplam (556,361) (60,183) - (616,544)
Maddi Duran

Varhklar, net 516,907 656,561

31 Mart 2011 tarihi itibariyla maddi duran varliklar iizerinde bulunan toplam sigorta tutari
724,632 TL’dir (31 Aralik 2010: 724,632 TL). 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri
itibartyla, maddi duran varliklar iizerinde rehin bulunmamaktadir.
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10

Maddi Olmayan Duran Varhklar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap dénemlerinde maddi
olmayan duran varliklarin hareketi asagidaki gibidir:

Cari Donem

Maliyet 1 Ocak 2011 Girisler Cikislar 31 Mart 2011
Haklar 695,880 78,514 - 774,394
Toplam 695,880 78,514 - 774,394
. Cari donem

Itfa Pay. lari 1 Ocak 2011 itfa pay1 Cikislar 31 Mart 2011
Haklar Itfa ve Tikenme

Pay1 (300,346) (41,164) - (341,510)
Toplam (300,346) (41,164) - (341,510)
Maddi Olmayan Duran

Varliklar, net 395,534 432,884
Onceki Donem

Maliyet 1 Ocak 2010 Girisler Cikislar 31 Mart 2010
Haklar 549,443 22,388 -- 571,831
Toplam 549,443 22,388 - 571,831
. Cari donem

Itfa Paylan 1 Ocak 2010 itfa pay1 Cikislar 31 Mart 2010
Haklar Itfa ve Tiikkenme

Pay1 (173,910) (43,679) - (217,589)
Toplam (173,910) (43,679) - (217,589)
Maddi Olmayan Duran

Varhklar, net 375,533 354,242

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibariyla isletme igerisinde olusturulmus maddi
olmayan duran varlig1 bulunmamaktadir.
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12

Karsiliklar, Kosullu Varhk ve Yiikiimliiliikler

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, Sirket aleyhine agilmis herhangi bir dava
bulunmamaktadir. SPK’nin Seri:V No:59 sayili “Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu
Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin Esaslar Tebligi’nde” belirtilen asgari 6z sermaye
yilikiimliiligiiniin 15%’inin karsilig1 olarak, nominal degeri 200,000 TL ve gergege uygun degeri
186,610 TL (31 Aralik 2010: nominal degeri 175,000 TL, gercege uygun degeri 173,994 TL)
tutarindaki devlet tahvili IMKB Takas ve Saklama Bankas1 AS’de SPK adina bloke edilmistir.

Sirket 25 Mart 2011 tarihli genel kurulunda ortaklarina 3,136,933 TL temettii dagitma karari
almustir.
Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Karsiiklar

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, calisanlara saglanan faydalarin detay1
asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Kisa vadeli
- Performans prim kargilig1 193,488 750,000
Uzun vadeli
- Kidem tazminati karsiligi 116,538 102,819

Performans prim karsiligi

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemleri i¢indeki
performans prim karsiliginin hareketi asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Do6nem bast 750,000 575,000
Odenen primler (673,012) (673,240)
Donem gideri 116,500 285,740
Donem sonu karsihk 193,488 187,500

Kidem tazminati

Kidem tazminati karsihigi, Sirket’in, calisanlarin emekliliklerinden dolay: olusacak ve Tiirk Is
Kanunu’na gore hesaplanmis gelecekteki muhtemel yiikiimliiliiklerinin bugilinkii degerini
gostermektedir. Kidem tazminati karsiligi, c¢alisanlar hak ettikge tahakkuk esasina gore
hesaplanmakta ve finansal tablolara yansitilmaktadir. Kidem tazminati karsilifi hesaplamasi
hiikiimet tarafindan belirlenen kidem tazminati tavanina dayanmaktadir. 31 Mart 2011 ve 31
Aralik 2010 tarihleri itibariyla gecerli kidem tazminati tavam sirastyla 2,623.23 TL ve 2,517.01
TL’dir. Kidem tazminati karsiliginin 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren ii¢
aylik ara hesap donemleri i¢indeki hareketleri asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Donem bast 102,819 114,512
Faiz maliyeti 15,842 1,670
Hizmet maliyeti 4,186 2,945
Donem igi 6demeler -- --
Aktiieryal fark (6,309) --
Do6nem sonu 116,538 119,127

Sirket aktiieryal kayip veya kazanglar1 donem kar/zararinda muhasebelestirmektedir.
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Ozkaynaklar

Odenmis Sermaye

31 Mart 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in 6denmis sermayesi 30,000,000 TL dir (31 Aralik 2010:
30,000,000TL). 31 Mart 2011 tarihi itibariyla, Sirket’in sermayesi, ihra¢ edilmis ve her biri 1 Kr
nominal degerde 3.000.000.000 adet hisseden meydana gelmistir. Hisselerin 100,000 TL’ si (A)
Grubu, 29,900,000 TL’si (B) Grubudur. Yoénetim Kurulu {iyelerinin 5’1 (A) grubu, 2’si ise (B)
grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilir. Sirket’in imtiyazli hisse senedi
bulunmamaktadir.

31 Mart 2011

Pay Oram Pay Tutar:
(%) Pay Adedi TL
Is Yatirim Menkul Degerler AS (A Grubu) 0.33 10.000.000 100,000
Is Yatirnm Menkul Degerler AS (B Grubu) 69.67  2.090.000.000 20,900,000
Anadolu Hayat Emeklilik AS (B Grubu) 20.00 600.000.000 6,000,000
Diger (B Grubu) 10.00 300.000.000 3,000,000
Toplam 100.00  3.000.000.000 30,000,000

31 Aralik 2010

Pay Oram Pay Tutan
(%) Pay Adedi TL
Is Yatirim Menkul Degerler AS (A Grubu) 0.33 10.000.000 100,000
Is Yatirim Menkul Degerler AS (B Grubu) 69.67  2.090.000.000 20,900,000
Anadolu Hayat Emeklilik AS (B Grubu) 20.00 600.000.000 6,000,000
Diger (B Grubu) 10.00 300.000.000 3,000,000
Toplam 100.00  3.000.000.000 30,000,000

Finansal Varliklar Deger Artis / Azalis Fonu

31 Mart 2011 tarihi itibartyla Sirket’in 119,563 TL tutarinda finansal varlik deger azalis fonu
bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 25,233 TL). Bu fon, satilmaya hazir finansal varlik olarak
siiflandirilan Is Yatimm Ortakhign AS ve Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi AS’nin gercege
uygun deger ile degerlenmesinden ortaya ¢ikan deger azalis fonudur. 6,293 TL (31 Aralik 2010:
1,328 TL) tutarindaki ertelenmis vergi aktifi yine bu fon hesabinda netlestirilmistir.

Kardan ayrilan kisitlannmus yedekler

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, kardan ayrilan kisitlanmis yedekler yasal
yedeklerden olusmaktadir.

Tiirk Ticaret Kanununa gore yasal yedek akgeler; birinci ve ikinci tertip yasal yedek akcelerden
olusmaktadir. Birinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin %20’sine ulagincaya kadar,
doénem karinin %5’ oraninda ayrilmaktadir. Tkinci tertip yasal yedek akgeler, Sirket sermayesinin
%35’ini asan tiim kar pay1 dagitimlarinin %10’u oraninda ayrilmaktadir. Birinci ve ikinci yasal
yedek akgeler, toplam sermayenin %50’sini asmadig siirece dagitilamazlar; ancak ihtiyari yedek
akgelerin tiikkenmesi halinde zararlarin karsilanmasinda kullanilabilirler.

Sirket’in 31 Aralik 2010 tarihi itibariyla 3,238,285 TL tutarinda olan yasal yedeklerine, 25 Mart
2011 tarihli Olagan Genel Kurul karartyla, 711,318 TL tutarinda ge¢mis yil karindan aktarim
yapilmis, yasal yedekler toplami 3,949,603 TL’ye ulagmustir.
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13 Ozkaynaklar (devamz)

Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler (devami)

25 Mart 2011 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul kararina istinaden 2010 y1li karindan asagida
belirtildigi sekilde dagitim yapilmustir:

Tutar

A - 1. tertip kanuni yedek akc¢e (TTK 466/1) %5 547,625
B - Ortaklara temettii 6demesi 3,136,933
C - 2. tertip kanuni yedek akce (TTK 466/2) 163,693
3,848,251

Gecmis yillar karlar

31 Mart 2011 tarihi itibariyla Sirket’in 17,449,493 TL tutarinda ge¢mis yillar karlar
bulunmaktadir (31 Aralik 2010: 10,311,676 TL).
14 Esas Faaliyetlerden Gelirler

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren {i¢ aylik ara hesap dénemlerine ait
esas faaliyet gelirleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2011 31 Mart 2010

Esas faaliyetlerden gelirler
Portfoy yonetim komisyonlari 4,359,784 3,773,467
Toplam 4,359,784 3,773,467

15 Esas Faaliyet Giderleri

Genel Yonetim Giderleri

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait
genel yonetim giderleri agagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Genel yonetim giderleri 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Personel {icret ve giderleri 1,357,181 1,301,957
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 242,405 180,478
Ekran bilgi akis1 gideri 172,686 104,792
Kira gideri 131,793 105,630
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 107,880 103,848
Vergi resim ve harglar 86,766 160,644
Yonetim kurulu huzur hakki 76,800 70,350
Bina giderlerine katilma pay1 50,306 47,447
Kidem tazminati karsilig1 13,719 4,614
Diger 109,237 112,107
Toplam 2,348,773 2,191,867
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15 Esas Faaliyet Giderleri (devami)

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait
pazarlama, satis ve dagitim giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2011

31 Mart 2010

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri

Reklam ve tanitim giderleri 58,495 68,473
Seyahat giderleri 34,340 5,215
Toplam 92,835 73,688

16 Niteliklerine Gore Giderler

Sirket, ilisikteki finansal tablolarinda giderleri fonksiyon esasina gore siniflamistir. Sirket’in 31
Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait personel

giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
31 Mart 2011 31 Mart 2010

Personel giderleri
Ucret giderleri 865,869 707,693
Ikramiye ve primler 277,087 409,392
Diger personel giderleri 214,225 184,872
Toplam 1,357,181 1,301,957

17 Diger Faaliyet Gelirleri

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren {i¢ aylik ara hesap donemlerine ait

diger faaliyet gelirleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Diger Faalivet Gelirleri 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Maddi duran varlik satis kari -- 3,177
Diger gelirler -- 5,203
Toplam - 8,380
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18 Finansal Gelirler/(Giderler)

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine ait
finansal gelirler ve giderleri asagidaki gibidir:

1 Ocak- 1 Ocak-
Finansal gelirler 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Finansal varlik deger artis1 1,409,983 1,902,556
Vadeli mevduat faiz geliri 639,361 897,874
Menkul kiymet alim satim kar1 608,953 553,413
Temettii geliri 89,596 82,157
Kur farki geliri 449 5,772
Toplam 2,748,342 3,441,772

1 Ocak- 1 Ocak-
Finansal giderler 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Finansal varlik deger azalisi 1,609,006 1,862,954
Repo faiz gideri 179,897 107,037
Kur fark: gideri 613 8,144
Toplam 1,789,516 1,978,135
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19

Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri

31 Mart 2011 tarihi itibartyla Sirket, %20 oraninda kurumlar vergisine tabidir. Kurumlar vergisi
orani kurumlarimn ticari kazancina vergi yasalart geregince indirim kabul edilmeyen giderlerin
ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna ve indirimlerin indirilmesi sonucu bulunacak
vergi matrahina uygulanir.

21 Haziran 2006 tarih ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 5520 sayili Kurumlar Vergisi
Kanununun, 13’iincii maddesi, transfer fiyatlandirmasina iligskin yeni diizenlemeler getirmis olup
s0z konusu bu diizenlemeler 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren yiiriirlige girmistir. Transfer
fiyatlandirmasina iliskin olarak getirilen yeni diizenlemeler OECD’nin transfer fiyatlandirmasi
rehberinde yer alan esas ve ilkelere paralellik arz etmektedir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 13’ncii maddesi ve bu madde ile ilgili olarak ¢ikarilan transfer
fiyatlandirmasi tebligleri, emsallere uygunluk ilkesinin iligkili kisiler arasindaki islemlere nasil ve
ne sekilde uygulanmasi gerektigi hususunu agikliga kavusturmaktadir.

S6z konusu yasal diizenlemeye gore, eger kurumlar, iliskili kisilerle emsallere uygunluk ilkesine
aykir1 olarak tespit ettikleri bedel veya fiyat iizerinden mal veya hizmet alim ya da satiminda
bulunursa, kazang¢ tamamen veya kismen transfer fiyatlandirmasi yoluyla o6rtiilii olarak dagitilmig
sayilir. Alim, satim, imalat ve ingaat iglemleri, kiralama ve kiraya verme islemleri, 6diing para
alinmasi ve verilmesi, ikramiye, {icret ve benzeri ddemeleri gerektiren islemler her hal ve sartta
mal veya hizmet alim ya da satim1 olarak degerlendirilir.

Sirketler, yillik kurumlar vergisi beyannamesi ekinde yer alacak transfer fiyatlandirmasi formunu
doldurmakla yiikiimliidiirler. Bu formda, ilgili hesap donemi iginde iliskili sirketler ile yapilmis
olan tiim islemlere ait tutarlar ve bu islemlere iliskin transfer fiyatlandirmasi metotlar
belirtilmektedir.

18 Kasim 2007 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak yiirlirlige giren 1 No’lu “Transfer
Fiyatlandirmasi Yoluyla Ortiilii Kazang Dagitimn Genel Tebligi” uyarinca “Biiyiik Miikellefler
Vergi Dairesi Bagkanligi’na kayith miikelleflerin bir hesap donemi iginde iliskili kisilerle yaptig
yurt i¢ci ve yurt dis1 islemleri ile diger kurumlar vergisi miikelleflerinin bir hesap donemi i¢inde
iligkili kisilerle yaptig1 yurt dis1 islemlere iligkin olarak yillik Transfer Fiyatlandirmas1 Raporu
hazirlamalar1 zorunludur.

23 Temmuz 2006 tarih ve 26237 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu karart ile 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 15 ve 30’uncu maddelerinde yer
alan bazi tevkifat oranlar1 yeniden belirlenmistir. Bu baglamda Tiirkiye’de bir igyeri ya da daimi
temsilcisi araciligl ile gelir elde eden dar miikellef kurumlar ile Tiirkiye’de yerlesik kurumlara
yapilanlar digindaki temettii ddemeleri lizerinde % 10 oraninda uygulanan stopaj oran1 % 15’¢
¢ikarilmigtir. Dar miikellef kurumlara ve gergek kisilere yapilan kar dagitimlarina iliskin stopaj
oranlarinin uygulamasinda, ilgili Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinda yer alan stopaj
oranlar1 da géz 6niinde bulundurulur.

Tiirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir
uygulama bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ay1
takip eden dordiincii aymn 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir.
Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini
inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse ddenecek vergi miktarlart degisebilir.

Tiirk vergi sistemine gore olugsmus mali zararlar yalnizca 5 yil taginabilirler.
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19 Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Sirket’in donem kar1 vergi yilikiimliiliigii asagidaki gibidir:

31 Mart 2011

31 Aralik 2010

Cari kurumlar vergisi karsiligi 294,614 2,944,157
Pesin 6denen vergiler (121,154) (1,969,238)
Doénem kari vergi yiikiimliiliigii 173,460 974,919

Asagida dokiimii verilen vergi mutabakatinda, 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 donemlerinde
toplam vergi provizyonu ile yasal vergi oraninin vergi oncesi kar rakamina uygulanmasiyla

hesaplanan miktar arasindaki farklar1 gostermektedir:

% %

31 Mart 2011 Oran 31 Mart 2010 Oran
Vergi Oncesi kar 2,877,002 2,979,930
Yasal vergi orani 20 20
Yasal oranla hesaplanan kurumlar
vergisi 575,400 20 595,986 20
Kanunen kabul edilmeyen giderler 2,055 -- 15,507 --
Vergiden muaf gelirler (9,972) -- - -
Vergi gideri 567,483 20 611,493 20

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren {i¢ aylik ara hesap donemlerine ait

gelir tablosundaki vergi gideri asagidaki kalemlerden olusmustur:

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Mart 2011 31 Mart 2010

Cari donem vergi gideri 294,614 631,476
Ertelenmis vergi (geliri)/gideri 272,869 (19,983)
Vergi gideri 567,483 611,493
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19 Vergi Varlik ve Yiikiimliiliikleri (devami)

Ertelenmis vergi

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla ertelenmis vergi varliklart ve
yiikiimliliiklerini olusturan kalemler asagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Ertelenen vergi varliklar
Kidem tazminat1 karsiligi 23,308 20,564
Performans prim karsilig 38,698 150,000
Finansal varliklar degerleme farki 217,946 304,508
Satilmaya hazir finansal varliklar deger azaliglari 6,293 1,328
Toplam ertelenen vergi varhiklar: 286,245 476,400
Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri
Maddi ve maddi olmayan duran varlik
amortismanlarinin Vergi Kanunlari ile yontem
farklari (73,753) (80,857)
Portfoy yonetimi performans komisyonlari
tahakkuku (84,854) --
Toplam ertelenen vergi yiikiimliiliigii (158,607) (80,857)
Net ertelenen vergi varhgi 127,638 395,543

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihleri itibariyla net ertelenmis vergi varlik ve
yiikiimliiliiklerinin hareketi asagidaki gibidir.

31 Mart 2011 31 Mart 2010
Donem bast 395,543 216,173
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis
vergi geliri/(gideri) (272,869) 19,983
Finansal varlik deger artis fonunda
muhasebelestirilen ertelenmis vergi geliri/(gideri) 4,964 (1,391
Ddénem sonu 127,638 234,765

20 Hisse Basina Kazang

Hisse Basina Kazanca iliskin 33 no’lu Tiirkiye Muhasebe Standardi’nin (“TMS 33”) uyarinca
hazirlanmamustir.
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21 Iliskili Taraf Aciklamalar:

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, Sirket’in iligkili taraflardan alacaklar ve
borglar agagidaki gibidir:

31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Nakit ve nakit benzerleri
T. Is Bankas1 AS (*) 30,487,674 37,767,265
Toplam 30,487,674 37,767,265
Iligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 31 Mart 2011 31 Arahk 2010
Anadolu Hayat Emeklilik AS 900,578 889,821
T.Is Bankas1 AS 359,706 1,373,864
Turkisfund Scav Fonlar1 229,660 238,430
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 113,259 47,544
Milli Reasiirans Tiirk AS 33,376 43,562
Is Finansal Kiralama AS 6,768 -
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim AS -- 2,071
Diger -- 98
Toplam 1,643,347 2,595,390
Iliskili Taraflara Diger Kisa Vadeli
Yiikiimliiliikler 31 Mart 2011 31 Aralik 2010
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 72,443 1,867
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim AS 9,482 11,883
T. Is Bankas1 AS 8,925 11,419
Toplam 90,850 25,169

(*) T. Is Bankas1 AS nezdinde bulunan vadeli ve vadesiz mevduat bakiyelerinden olusmaktadir.

31



is Portfoy Yonetimi Anonim Sirketi
31 Mart 2011 Tarihinde Sona Eren U¢ Aylik Ara Hesap Donemine Ait

Finansal Tablolari Tamamlayict Notlar
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

21 Mliskili Taraf Aciklamalar: (devams)
Ttiskili T araflarla Islemler

Sirket’in 31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren ii¢ aylik ara hesap donemlerine
ait iligkili taraflarla iglemler agagidaki gibidir:

. 1 Ocak- 1 Ocak-
1liskili taraflardan elde edilen gelirler 31 Mart 2011 31 Mart 2010
Komisyon gelirleri 4,067,765 3,590,881
Anadolu Hayat Emeklilik AS 2,364,147 2,139,763
T. Is Bankas1 AS 1,069,478 1,018,349
Turkisfund Scav Fonlar1 229,660 115,957
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 216,490 139,594
Milli Reasiirans TAS 168,891 161,670
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 AS 6,247 12,726
Efes Holding AS 4,846 2,249
Tecim Yapi Elemanlar1 Ins. Ser. Yon. Hiz. AS 319 573
Is Finansal Kiralama AS 7,687 -
Alman faizler 655,180 912,400
T. Is Bankas1 AS 655,180 912,400

Ust diizey yoneticilere saglanan faydalar

31 Mart 2011 tarihinde sona eren ii¢ aylik ara hesap doneminde, Yonetim Kurulu, Denetim
Kurulu Uyeleri, Genel Miidiir ve Genel Miidiir Yardimcilarina saglanan iicret, kidem tazminati ve
benzeri menfaatlerin toplami 249,728 TL’dir (31 Mart 2010: 294,510 TL).
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21

22

22.1

Tliskili Taraf Aciklamalar (devami)

Iligkili Taraflarla Islemler(devam:)

1 Ocak-
31 Mart 2011

1 Ocak-
31 Mart 2010

Iligkili taraflara odenen giderler

Kira gideri 131,793 105,630
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 AS 131,793 105,630
Diger giderler 154,746 135,464
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim AS 84,214 75,251
T. Is Bankas1 AS 30,511 25,335
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi AS 23,080 16,953
Is Yatirim Menkul Degerler AS 7,049 7,491
Isnet Elektrik Iletisim Hizmetleri AS 6,181 7,414

Is Gayrimenkul Yatirim Ortakhigi AS 3,711 3,020

Finansal Araclardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi

Sirket finansal araclardan kaynaklanan risklerinin yonetimini SPK tarafindan yayimlanmis Seri:
V No: 34 sayili “Aracit Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar
Tebligi” (“Teblig 34”) kapsaminda yapmaktadir. Sirket Teblig 34 kapsaminda periyodik olarak
Risk karsiligi, Sermaye yeterliligi tabani ve Likidite yiikiimliiliigi hesaplama tablolarini
hazirlayip SPK’ya gondermekle yiikiimliidiir.

Kredi riski

Sirket, bireyler ve sirketler adina cesitli portfdy yoneticiligi faaliyetinde bulunmakta ve
danigsmanlik hizmeti vermektedir. Sirket faaliyetleri arasinda ¢esitli menkul kiymet alim-satim
islemlerini de yapmaktadir. Bu faaliyetler sirasinda Sirket, kars1 tarafin anlagsmalarda belirlenen
sartlar1 yerine getirmemesi durumunda anlasmada belirlenen menkul kiymetin satin alinmasindan
veya satilmasindan dolay1 ortaya c¢ikabilecek zarara maruz kalabilmektedir. Boyle bir iglem
zararin1 kontrol etmek veya azaltmak amaciyla Sirket, miisterilerinden hesaplarinda nakit veya
nakde esdeger varliklar1 bulundurmalarini istemektedir.
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22 Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
22.1  Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar
Ticari alacaklar Diger alacaklar
Tliskili Diger Tliskili Diger Bankalardaki Finansal
31 Mart 2011 taraf taraf taraf taraf mevduat _ yatirrmlar"” Diger"” Toplam

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E) 1,643,347 126,403 - - 30,487,967 39,457,369 1,251,225 72,966,311
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kism1 - -- - -- - - - -

A. Vadesi gegcmemis ya da deger diisiikliigiine ugramamis
finansal varliklarin net degeri 1,643,347 126,403 - -- 30,487,967 39,457,369 1,251,225 72,966,311
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diisiikliigiine ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri - - - - -- - - -
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri - - - - -- - - -
- Teminat ile gilivence altina alinmis kismi - - - - - - - -
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri - - - - -- - - -
- Vadesi gegmis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - -- - - -
- Net degerin teminat ile glivence altina alinmis kismi -- -- - - -- - - -
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri) - - - - - - - -
- Deger diisiikliigii (-) - - - - - - - -
- Net degerin teminat ile giivence altina alinmis kismi - -- - - -- - - -
E. Bilango disi kredi riski igeren unsurlar - - - - -- - - -

(2 Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.
) Tabloda “Diger” icerisinde 31 Mart 2011 tarihi itibariyla 1,251,225 TL tutarinda ters repo islemlerinden alacaklar dahil edilmistir.
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22
22.1

Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Kredi riski (devami)

Finansal arag tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar

Ticari alacaklar

Diger alacaklar

31 Aralik 2010

Mliskili

taraf

Diger

taraf

Mliskili
taraf

Diger
taraf

Bankalardaki
mevduat _ yatirmlar®”

Finansal

Diger

(%)

Toplam

Raporlama tarihi itibariyla maruz kalinan azami kredi
riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile gilivence altina alinmis kismi

Vadesi gegmemis ya da deger diisiikliigline ugramamis
finansal varliklarin net degeri
Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi gegmis veya deger diigiikliigline ugramis sayilacak
finansal varliklarin defter degeri
Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- Teminat ile giivence altina alinmig kismi
Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistikligii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi
- Vadesi ge¢memis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigii (-)

- Net degerin teminat ile giivence altina alinmig kismi1
Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

2,595,390

2,595,390

itibariyla

101,731

101,731

i:) Hisse senetleri kredi riski tasimadigindan finansal yatirimlara dahil edilmemistir.
) Tabloda “Diger” igerisinde 31 Aralik 2010 tarihi

869,165
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TL tutarinda

ters

repo

37,767,558 18,778,019

37,767,558 18,778,019

islemlerinden

alacaklar

869,165

869,165

dahil

edilmistir

60,111,863

60,111,863
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22 Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)

22.2  Likidite riski

31 Mart 2011 tarihi itibariyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliikklerin kalan vadelerine gore profili asagidaki tablodaki gibidir:

Sozlesmeye
dayal nakit
Beklenen Vadeler Defter Degeri cikislar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 y1l arasi 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal
Yiikiimliiliikler 23,606,068 23,606,068 23,606,068 -- - -
Finansal borglar 23,606,068 23,606,068 23,606,068 - - -

31 Aralik 2010 tarihi itibartyla tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore profili asagidaki tablodaki gibidir:

Sozlesmeye

dayah nakit

Beklenen Vadeler Defter Degeri  cikislar toplami 3 aydan kisa 3-12 ay arasi 1-5 y1l arasi 5 yildan uzun
Tiirev Olmayan Finansal

Yiikiimliiliikler 9,536,130 9,536,130 9,536,130 -- - --
Finansal borglar 9,536,130 9,536,130 9,536,130 - - --

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in Teblig 34 kapsaminda likidite yiikiimliliigii asagidaki gibidir:

Donen Varliklar (A)
Kisa Vadeli Borglar (B)
Doénen Varhklar/ Kisa Vadeli Borglar (A/B)

31 Mart 2011 31 Aralik 2010

65,695,660 51,622,739
27,635,678 11,550,330
2.38 4.47

Sirket, kisa vadeli varliklarinin kisa vadeli bor¢larindan daha fazla olmasi nedeniyle likidite riskine maruz kalmamaktadir.
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Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devamt)

Piyasa riski

Kur riski

Sirket, yabanci para cinsinden varliklarii, TL’ye ¢evirirken islem tarihindeki kur ile bilango
tarihindeki kur oranlarindaki degisiklikler nedeniyle kur riskine maruz kalmaktadir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla Sirket’in yabanci para pozisyonu asagidaki

gibidir:
31 Mart 2011 31 Aralik 2010

Doviz Doviz TL Doviz Doviz TL

Cinsi Tutar: Tutar: Cinsi Tutar: Tutari
Varliklar
Nakit ve Nakit
Benzerleri ABD Dolari 8,006 12,395 ABD Dolari 24,961 38,589
Yiikiimliiliikler -- - -- -
Toplam 12,395 38,589
Uzun pozisyon 12,395 38,589

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31 Mart 2011

Kar/Zarar

Yabanci Paranin deger

Yabanci paranin deger

kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde;
1-ABD Dolari net varlik/yiikiimliliigi 1,240 (1,240)
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- --
3-ABD Dolar1 Net Etki ( 1+ 2) 1,240 (1,240)
Diger dioviz kurlarumin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde;
4-Diger doviz net varlik/ylikiimliligi -- --
5-Diger doviz riskinden korunan kisim (-) -- --
6-Diger doviz Net Etki ( 4+ 5) -- --
TOPLAM (3+6) 1,240 (1,240)
31 Aralik 2010
Kar/Zarar

Yabanci Paranin deger
kazanmasi

Yabanc1 paranin deger
kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda %10 degerlenmesi halinde;

1-ABD Dolari net varlik/yiikiimliliigi 3,859
2-ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) --

(3,859)

3-ABD Dolar1 Net Etki ( 1+ 2) 3,859

(3,859)

Diger diovig kurlarvmin TL karsisinda ortalama %10 degerlenmesi halinde;

4-Diger doviz net varlik/ylikiimliligi -
5-Diger doviz riskinden korunan kisim (-) --
6-Diger doviz Net Etki (4+ 5) -

TOPLAM (3+6) 3,859

(3,859)
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Piyasa riski (devami)

Faiz orani riski

Sirket, sahip oldugu nakdi, giiniin kogullarina gére menkul kiymet veya banka mevduati olarak
degerlendirmektedir. Sirket’in bilangosunda ger¢ege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varlik olarak simifladigi bor¢lanma senetleri faiz degisimlerine bagli olarak fiyat riskine
maruz kalmaktadir.

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibariyla, faiz oranmna duyarli finansal araglar
asagidaki tabloda sunulmustur:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Mart 2011

Sabit faizli finansal araclar 69,012,694
Bankalar-Vadeli mevduat 30,472,166
Ters repo islemlerinden alacaklar 1,251,225
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan

Finansal varliklar finansal varliklar 13,683,235

Finansal yiikiimliilikler 23,606,068

Degisken faizli finansal araclar 12,471,786
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan

Finansal varliklar finansal varliklar 12,471,786

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2010

Sabit faizli finansal araclar 49,755,393
Bankalar-Vadeli mevduat 37,724,205
Ters repo islemlerinden alacaklar 869,165
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan

Finansal varliklar finansal varliklar 1,625,893

Finansal yiikiimliiliikkler 9,536,130

Degisken faizli finansal araclar 3,733,165
Gergege uygun deger farki kar zarara yansitilan

Finansal varliklar finansal varliklar 3,733,165

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihlerinde sona eren {i¢ aylik ara hesap donemlerinde Sirket’in
yaptig1 analizlere gore TL faizlerde %1 oraninda faiz artig1 veya azaligt olmasi durumunda diger
tim degiskenlerin sabit kaldigi varsayimiyla bor¢lanma senetlerinin rayi¢c degerinde ve
dolayistyla vergi dncesi net donem kari/zararindaki etkisi agagidaki tabloda sunulmustur.

31 Mart 2011 ve 31 Mart 2010 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 100 baz puan yiiksek
olsaydi ve diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, Sirket’in vergi dncesi karinda ve kapsaml gelir
tablosunda meydana gelecek degisiklikler asagidaki tabloda sunulmustur:

Kar / (zarar) (")zkaynak(*)

100 bp artis 100 bp azalis 100 bp artis 100 bp azahs

31 Mart 2011 (873,583) 931,868 (873,583) 931,868

31 Mart 2010 (91,772) 429,223 (91,772) 429,223

(*) Kar /zarar etkisini icermektedir.
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Finansal Arac¢lardan Kaynaklanan Risklerin Niteligi ve Diizeyi (devami)
Hisse senedi fiyat riski

Sirket, portfoyiinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin yol
acacag hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Mart 2011 tarihi itibarryla IMKB Hisse
Senedi Piyasasi endekslerinde %10’luk bir artig/azalis olmas1 ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmas1 durumunda; Sirket’in satilmaya hazir finansal varliklar olarak siniflanan hisse
senetlerinin fiyatlarinda meydana gelecek degisim nedeniyle 6zkaynaktaki fonlarda 415,905 TL
artis veya azalis olusacaktir; buna ilaveten gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan
finansal varlik olarak siniflanan hisse senetlerinin fiyatlarinda meydana gelecek degisim
nedeniyle vergi dncesi karda 106,673 TL artis veya azalis olusacaktir. (31 Mart 2010: Satilmaya
hazir finansal varliklar olarak siniflanan hisse senetlerinin fiyatlarinda meydana gelecek degisim
nedeniyle 6zkaynaktaki fonlarda 302,463 TL artis veya azalis olusacaktir)

Sermaye Yonetimi

31 Mart 2011 ve 31 Aralik 2010 tarihleri itibartyla, Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu’nun Seri:
V, No:59 sayili “Portfoy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara iliskin
Esaslar Tebligi” (“ Seri: V, No: 59”) ve Seri: V, No:34 sayili “Aract Kurumlarin Sermayelerine
ve Sermaye Yeterliligine Iliskin Esaslar Tebligi”ne (“ Seri: V, No: 34”) uygun olarak
sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Bu kapsamda portfoy yonetim sirketlerinin
bulundurmak zorunda olduklar asgari 6zsermaye yiikiimliiliigii sirasiyla 360,000 TL ve 330,000
TL olmalidir.

Ayrica, Sirket’in sahip olmasi gereken sermaye yeterliligi tabani, Teblig 34’te getirilen
degerleme hiikiimleri cergevesinde, degerleme giinii itibariyla hazirlanmis bilangolarinda yer
alan ve Sirket’in net aktif toplaminin ortaklik tarafindan karsilanan kismini ifade eden
Ozsermayelerinden asagida sayilan varlik kalemlerinin indirilmesi suretiyle bulunan tutar: ifade
eder:

a) Duran varliklar,
1) Maddi duran varliklar (net),
2) Maddi olmayan duran varliklar (net),

3) Borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem gorenler hari¢ olmak iizere, deger
diisiikliigi karsilign ve sermaye taahhiitleri diisiildiikkten sonra kalan finansal duran
varliklar,

4) Diger duran varliklar,

b) Miisteri sifati ile olsa dahi, personelden, ortaklardan, istiraklerden, bagl ortakliklardan ve
sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya dolayl olarak iligkili bulunulan kisi ve
kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihra¢ edilmis ve
borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem gdérmeyen sermaye piyasasi araglari.
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Gergege uygun deger agiklamalar

Sirket, finansal araglarin tahmini rayi¢ degerlerini hali hazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir.

Finansal aktiflerin ve pasiflerin kisa vadeli olmalarindan dolay1 rayi¢c degerlerin tasinan
degerlerine yakin oldugu kabul edilir.
Gergege uygun deger 6l¢iimiiniin siniflandiriimast

Asagidaki tabloda ger¢ege uygun deger ile degerlenen finansal araglarin, degerleme yontemleri
verilmistir. Seviyelere gore degerleme yontemleri su sekilde tanimlanmustir:

Seviye 1: Ozdes varliklar ya da borglar igin aktif piyasalardaki kayith (diizeltilmemis) fiyatlar;

Seviye 2: Seviye 1'de yer alan kayitli fiyatlar diginda kalan ve varliklar ya da borglar agisindan
dogrudan (fiyatlar araciligiyla) ya da dolayli olarak (fiyatlardan tiiretilmek suretiyle)
gbzlemlenebilir nitelikteki veriler;

Seviye 3: Varlik ya da borglara iliskin olarak gdzlemlenebilir piyasa verilerine dayanmayan
veriler (gozlemlenebilir nitelikte olmayan veriler).

31 Mart 2011 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirnmlar 33,211,104 -- -- 33,211,104
33,211,104 - - 33,211,104
31 Arahik 2010 Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
Finansal yatirimlar 10,174,494 -- -- 10,174,494
10,174,494 - - 10,174,494

Raporlama doneminden sonra ortaya ¢ikan hususlar

Bulunmamaktadir.
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