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1 OCAK — 31 ARALIK 2008 HESAP DONEMINE ILISKIN FINANSAL
TABLOLARLA ILGILI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Is Portfoy Yonetimi A.S.’nin 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla hazirlanan ve ekte yer alan
bilangosunu, ayni tarihte sona eren yila ait gelir tablosunu, 6z sermaye degisim tablosunu ve nakit
akim tablosunu, 6nemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve dipnotlart denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak Isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Isletme yonetimi finansal tablolarin Sermaye Piyasast Kurulunca yayimlanan finansal raporlama
standartlarina gore hazirlanmasi ve diirlist bir sekilde sunumundan sorumludur. Bu sorumluluk,
finansal tablolarin hata ve/veya hile ve usulsiizliikten kaynaklanan 6nemli yanlisliklar icermeyecek
bicimde hazirlanarak, gergegi diiriist bir sekilde yansitmasini saglamak amaciyla gerekli i¢ kontrol
sisteminin tasarlanmasini, uygulanmasini ve devam ettirilmesini, kosullarin gerektirdigi muhasebe
tahminlerinin yapilmasini ve uygun muhasebe politikalarinin se¢ilmesini icermektedir.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak bu finansal tablolar hakkinda goriis
bildirmektir. Bagimsiz denetimimiz, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan bagimsiz denetim
standartlarina uygun olarak gergeklestirilmistir. Bu standartlar, etik ilkelere uyulmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin gergegi dogru ve diirlist bir bi¢imde yansitip yansitmadigi
konusunda makul bir giivenceyi saglamak tizere planlanarak yiiriitiilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti
toplamak amaciyla, bagimsiz denetim tekniklerinin kullanilmasini igermektedir. Bagimsiz denetim
tekniklerinin se¢imi, finansal tablolarin hata ve/veya hileden ve usulsiizliikten kaynaklanip
kaynaklanmadigr hususu da dahil olmak iizere 6nemli yanlislik igerip igermedigine dair risk
degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize gore yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, isletmenin i¢ kontrol sistemi géz 6niinde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz
i¢ kontrol sisteminin etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini
kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme yOnetimi tarafindan hazirlanan finansal
tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iligkiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz denetimimiz, ayrica
isletme yoOnetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalar1 ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerinin ve finansal tablolarin bir biitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini
igermektedir.

Bagimsiz denetim sirasinda temin ettiimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, goriisiimiiziin
olusturulmasina yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.



Goriis

Goriisiimiize gore, ilisikteki finansal tablolar, Is Portfoy Yonetimi A.S.’nin 31 Aralik 2008 tarihi
itibartyla finansal durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansimni ve nakit
akimlarini, Sermaye Piyasasi Kurulunca yayimlanan finansal raporlama standartlar1 ¢ergevesinde
dogru ve diiriist bir bi¢imde yansitmaktadir.

Istanbul, 6 Mart 2009

DRT BAGIMSIZ DENETIM VE SERBEST MUHASEBECI MALI MUSAVIRLIK A.S.
Member of DELOITTE TOUCHE TOHMATSU

Sibel Tiirker
Sorumlu Ortak Basdenetgi



IS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 TARIHLI BILANCO

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2008 2007

VARLIKLAR
Doénen Varhklar 34.723.953 28.382.731
Nakit ve nakit benzerleri 6 26.575.353 24.256.722
Finansal yatirimlar 7 5.476.343 3.247.310
Ticari alacaklar 10 2.487.150 748.001
- 1liskili taraflardan ticari alacaklar 2.467.906 715.291
- Diger ticari alacaklar 19.244 32.710
Diger alacaklar 11 - 637
Diger donen varliklar 26 185.107 130.061
Duran Varhklar 1.142.264 858.158
Ticari alacaklar 10 - -
Diger alacaklar 26 43.195 -
Finansal yatirimlar 7 - -
Maddi duran varliklar 18 474.037 439.575
Maddi olmayan duran varliklar 19 444.380 316.311
Ertelenmis vergi varligi 35 180.652 102.272
Diger duran varliklar 26 - -
TOPLAM VARLIKLAR 35.866.217 29.240.889

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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IS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 TARIHLI BILANCO
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2008 2007

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 1.353.465 928.424
Finansal borglar 8 - -
Diger finansal yiikiimliilikler 9 - -
Ticari borglar 10 251 6.740
Diger borglar 11 140.995 115.941
Donem kar1 vergi yiikiimliiliigii 35 644.443 210.425
Borg karsiliklart 22 - -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 24 527.000 500.000
Diger kisa vadeli ytikiimliiliikler 26 40.776 95.318
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 82.035 63.184
Finansal borglar 8 - -
Diger finansal yiikiimliiliikler 9 - -
Ticari borglar 10 - -
Diger borglar 11 - -
Borg karsiliklari 22 - -
Calisanlara saglanan faydalara iligkin karsiliklar 24 82.035 63.184
Ertelenmis vergi yiikiimliliigii 35 - -
Diger uzun vadeli yiikiimliiliikler 26 - -
OZKAYNAKLAR 34.430.717 28.249.281
Odenmis sermaye 27 21.000.000 21.000.000
Sermaye diizeltmesi farklari - -
Hisse senedi ihrag primleri - -
Deger artig fonlari 27 (1.763.722) (187.139)
Yabanc1 para ¢evrim farklari - -
Kardan ayrilan kisitlanmig yedekler 27 1.904.951 1.671.764
Gegmis yillar karlari 27 4.645.359 763.504
Net donem kar1 8.644.129 5.001.152
TOPLAM KAYNAKLAR 35.866.217 29.240.889

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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IS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 TARIHINDE

SONA EREN YILA AIT GELIR TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 Ocak — 1 Ocak —
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2008 2007
SURDURULEN FAALIYETLER
Esas faaliyetlerden gelirler 28 11.732.975 7.625.992
BRUT KAR/ZARAR 11.732.975 7.625.992
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-) 29 (395.414) (270.904)
Genel yonetim giderleri (-) 29 (5.680.870) (5.227.765)
Diger faaliyet gelirleri 31 19.470 10.532
Diger faaliyet giderleri (-) 31 - -
FAALIYET KARI/ZARARI 5.676.161 2.137.855
Finansal gelirler 32 5.296.903 4.210.928
Finansal giderler (-) 33 (153.832) (81.888)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESIi KARI/ZARARI 10.819.232 6.266.895
Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri
- Dénem vergi gideri 35 (2.170.504) (1.366.719)
- Ertelenmis vergi gelir/(gideri) 35 (4.599) 100.976
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ZARARI 8.644.129 5.001.152

Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse bagina kazang

Siirdiiriilen faaliyetlerden seyreltilmis hisse basina
kazang

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayici bir parcasidir.
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IS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS 31 ARALIK 2008 TARTHINDE SONA EREN YILA AIT OZKAYNAK DEGISIM TABLOSU

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (““TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

Kardan ayrilan

Dipnot Odenmis Deger artis kisitlanmis Gegmis yillar

Referanslar sermaye fonlari yedekler  Net donem kart karlar1 Toplam
1 Ocak 2007 bakiyeleri 15.000.000 - 1.278.089 6.704.279 1.952.900 24.935.268
Sermaye artig1 27 6.000.0000 - - - (6.000.000) -
Temettii 6demesi 37 - - - - (1.500.000) (1.500.000)
Gecemis yil karlarina transfer - - - (6.704.279) 6.704.279 -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - 393.675 - (393.675) -
Satilmaya hazir menkul kiymetler
rayi¢ deger degerleme farklari (net) 27 - (187.139) - - - (187.139)
Net donem kar1 - - - 5.001.152 - 5.001.152
31 Aralik 2007 bakiyeleri 21.000.000 (187.139) 1.671.764 5.001.152 763.504 28.249.281
1 Ocak 2008 bakiyeleri 21.000.000 (187.139) 1.671.764 5.001.152 763.504 28.249.281
Temettli 6demesi 37 - - - - (886.110) (886.110)
Gecmis yil karlarina transfer - - - (5.001.152) 5.001.152 -
Yedeklere aktarilan tutarlar - - 233.187 - (233.187) -
Satilmaya hazir menkul kiymetler
rayi¢ deger degerleme farklari (net) 27 - (1.576.583) - - - (1.576.583)
Net donem kari - - - 8.644.129 - 8.644.129
31 Aralik 2008 bakiyeleri 21.000.000 (1.763.722) 1.904.951 8.644.129 4.645.359 34.430.717
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Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayict bir pargasidir.



IS PORTFOY YONETIMI A.S.

BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT NAKIT AKIM TABLOSU
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

1 Ocak — 1 Ocak —
Dipnot 31 Aralik 31 Aralik
Referanslari 2008 2007
ISLETME FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Net donem kar1 8.644.129 5.001.152
Net donem karini isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit
akimina getirmek igin yapilan diizeltmeler:
Maddi duran varliklarin amortismani 18 183.312 161.072
Maddi olmayan duran varliklarmn itfast 19 28.343 12.419
Maddi duran varlik satig karlari 31 (17.949) -
Jestiyon ve performans primleri karsilig 24 497.217 500.000
Kidem tazminati karsilig1 24 35.523 25.261
Vadeli mevduat ve ters repo faiz tahakkuklar 6 (11.140) (12.032)
Menkul kiymet reeskontlart (net) 32 (278.825) (30.161)
Vergi karsiligi 35 2.175.103 1.265.743
Isletme sermayesindeki degisim oncesi faaliyetlerden elde
edilen nakit akimi 11.255.713 6.923.454
Isletme sermayesinde gerceklesen degisimler
Ticari alacaklar 10 (1.739.149) (21.011)
Diger alacaklar ve donen varliklar 11-26 (175.984) 322.039
Ticari borglar 10 (6.489) (23.156)
Diger borglar 11 25.054 347.331
Diger yiikiimliiliikler 26 - 35 (59.141) (83.224)
Faaliyetlerden elde edilen nakit 9.300.004 7.465.433
Odenen vergiler 35 (1.736.486) (1.541.866)
Odenen jestiyon ve performans primleri (470.217) (406.488)
Odenen kidem tazminati 24 (16.672) (10.282)
Isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit 7.076.629 5.506.797
YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN
NAKIT AKIMI
Finansal yatirimlardaki degisim(net) 7-27-32 (3.526.791) 8.324
Maddi ve maddi olmayan duran varlik alimlari 18-19 (395.901) (105.311)
Maddi duran varlik satisindan elde edilen nakit 39.664 -
Yatirim faaliyetlerinde kullanilan nakit (3.883.028) (96.987)
FINANSMAN FAALIYETLERINDEN
KAYNAKLANAN NAKIT AKIMI
Odenen temettiiler (886.110) (1.500.000)
Finansman faaliyetlerinde kullanilan nakit (886.110) (1.500.000)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET DEGISiM 2.307.491 3.909.810
DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI 6 24.244.690 20.334.880
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLER] 6 26.552.181 24.244.690

Ekteki dipnotlar bu finansal tablolarin tamamlayic1 bir parcasidir.
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IS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
1.  SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Is Portfoy Yonetimi A.S. (“Sirket™) 23 Eyliil 2000 tarihinde Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 6
Kasim 2000 tarih, 5168 Sayili T. Ticaret Sicili Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmustur. Sirket,
Tiirkiye Is Bankast A.S. Grubu’na aittir ve ana hissedarlar1 Sirket sermayesindeki %70’lik pay ile Is
Yatirnm Menkul Degerler A.S. ve %20 pay ile Anadolu Hayat Emeklilik A.S.’dir. Sirket’in merkezi
Is Kuleleri, Kule 2 Kat:3, 34330 4. Levent - Istanbul adresinde bulunmaktadir.

Sirket’in amaci, 3794 Sayili Kanun’la degisik 2499 Sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu ve ilgili
mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak Sirket’in ana so6zlesmesinde belirtilen sermaye piyasasi
faaliyetlerinde bulunmaktir. Sirket, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri
cergevesinde sermaye piyasasi araclarindan olusan portfoyleri, miisterilerle portfdy yoOnetim
sozlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile yonetmektedir. Sirket ayrica portfdy yoneticiligi
kapsaminda yerli ve yabanci yatirim fonlari, yatirnm ortakliklari ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel
kisilerle yatirim sirketleri ve benzeri girisimlerin portfoylerini de mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde
yonetmektedir. Bunlara ilaveten Sirket, yatirim danismanligi hizmeti de vermektedir.

Sirket’in hisse senetleri herhangi bir borsada islem goérmemektedir. Donem igerisinde c¢alisan
personelin ortalama sayist 38°dir (31 Aralik 2007: 35).

Finansal tablolarin onaylanmasi

Finansal tablolar, yonetim kurulu tarafindan onaylanmis ve 6 Mart 2009 tarihinde yayinlanmasi igin
yetki verilmistir. Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA IiLiSKIN ESASLAR
2.1. Sunuma iligkin Temel Esaslar

Finansal Tablolarin Hazirlanis Temelleri ve Belirli Muhasebe Politikalar:

Sirket, yasal defterlerini ve kanuni finansal tablolarii Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”) ve vergi
mevzuatinca belirlenen muhasebe ilkelerine uygun olarak tutmakta ve hazirlamaktadir.

Sermaye Piyasast1 Kurulu (“SPK”), Seri: XI, No: 29 sayili “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya iliskin Esaslar Teblig” ile isletmeler tarafindan diizenlenecek finansal raporlar ile
bunlarin hazirlanmas1 ve ilgililere sunulmasina iliskin ilke, usul ve esaslar1 belirlemektedir. Bu
Teblig, 1 Ocak 2008 tarihinden sonra baglayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan
gegerli olmak tizere yiiriirliige girmistir ve bu Teblig ile birlikte Seri: XI, No: 25 "Sermaye
Piyasasinda Muhasebe Standartlar1 Hakkinda Teblig" yiiriirlikten kaldirlmistir. Bu teblige
istinaden, isletmeler finansal tablolarin1 Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen haliyle Uluslararasi
Finansal Raporlama Standartlarni (“UMS/UFRS”)’na goére hazirlamalar1 gerekmektedir. Ancak
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin Uluslararas1 Muhasebe Standartlar1 Kurulu
(“UMSK”) tarafindan yayimlananlardan farklar1 Tiirkiye Muhasebe Standartlari Kurulu (“TMSK”)
tarafindan ilan edilinceye kadar UMS/UFRS’ler uygulanacaktir. Bu kapsamda, benimsenen
standartlara aykir1 olmayan, TMSK tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe/Finansal Raporlama
Standartlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinacaktir.



IS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.1. Sunuma iliskin Temel Esaslar (devami)
Avrupa Birligi tarafindan kabul edilen UMS/UFRS’ nin UMSK tarafindan yayimlananlardan farklar
TMSK tarafindan heniiz ilan edilmediginden dolay, ilisikteki finansal tablolar SPK Seri: XI, No: 29
sayil1 tebligi ¢ercevesinde UMS/UFRS’ye gore hazirlanmis olup finansal tablolar ve dipnotlar, SPK
tarafindan 14 Nisan 2008 tarihli duyuru ile uygulanmasi zorunlu kilinan formatlara uygun olarak

sunulmustur. Bu kapsamda gegmis donem finansal tablolarinda bazi siniflamalar yapilmstir.

Finansal tablolar, finansal araglarin yeniden degerlenmesi haricinde, tarihi maliyet esasina gore
hazirlanmaktadir.

Kullanilan Para Birimi

Sirket’in finansal tablolari, faaliyette bulundugu temel ekonomik ¢evrede gegerli olan para birimi
(fonksiyonel para birimi) olan “TL” cinsinden sunulmustur.

5083 sayili “Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para Birimi Hakkinda Kanun” (5083 sayili Kanun) ile
Tiirkiye Cumbhuriyeti Devleti’nin para biriminin ismi Yeni Tiirk Liras1 (YTL), alt birimi ise Yeni
Kurug (YKR) olarak tanimlanmustir. Diger taraftan Bakanlar Kurulu’nun Yeni Tiirk Lirasi ve Yeni
Kurusta Yer Alan Yeni Ibarelerinin Kaldirilmasina ve Uygulama Esaslarina iliskin Bakanlar Kurulu
Karar1”nin eki Karar ile Tiirkiye Cumhuriyeti Devletinin Para birimi olan YTL ve YKR’de yer alan
“Yeni” ibarelerinin 01 Ocak 2009 tarihinden itibaren yiiriirliikten kaldirilacagi hilkkme baglanmustir.
Bu nedenle ekli finansal tablolar TL cinsinden hazirlanmistir.

Yiiksek Enflasyon Donemlerinde Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

SPK’nin 17 Mart 2005 tarih ve 11/367 sayili karari uyarinca, Tirkiye'de faaliyette bulunan ve
SPK Muhasebe Standartlari'na (UMS/UFRS uygulamasini benimseyenler dahil) uygun olarak
finansal tablo hazirlayan sgirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak {iizere
enflasyon muhasebesi uygulamasina son verilmistir. Buna istinaden, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren
UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No’lu “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
Standardi (“UMS/TMS 29”) uygulanmamustir.

2.2 Muhasebe Politikalarindaki Degisiklikler

Muhasebe politikalarinda yapilan énemli degisiklikler geriye doniik olarak uygulanmakta ve dnceki
donem finansal tablolar1 yeniden diizenlenmektedir. Sirket, SPK Seri XI No 29 sayili teblige uyumlu
olmak agisindan 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren muhasebe politikalarinda gerekli degisiklikleri
yapmistir. Bu degisikliklerin detaylari1 Not 41°de verilmistir.

2.3 Muhasebe Tahminlerindeki Degisiklikler ve Hatalar

Sirket, Seri XI No 29 sayil1 Teblig’e uyumlu olarak finansal tablolarin1 1 Ocak 2008 tarihinden sonra
baglayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gecerli olmak {izere uygulamustir.
Sirket’in 31 Aralik 2006 tarihli agilis finansal tablolarinda Seri XI No:29 sayili tebli§ uyarinca
yapilan diizeltme kayitlarinin detay1 Not 41°de verilmistir.



IS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Lirasi (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.4  Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlar:
Sirket cari donemde Uluslararast Muhasebe Standartlar1 Kurulu (UMSK) ve UMSK ’nin Uluslararasi
Finansal Raporlama Yorumlar1 Komitesi (IFRIC) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2008 tarihinden
itibaren gecerli olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili

olanlar1 uygulamstir.

2008 tarihinde vyiirirliige giren ancak Sirket’in operasyonlar ile ilgili olmadigindan uygulanmayan
veya uygulamasi tercih edilmeyen standartlar, degisiklikler ve yorumlar

Asagida yer alan standartlar ile 6nceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar 1 Ocak 2008
tarihinde veya s6z konusu tarihten sonra baslayan mali donemler i¢in zorunlu oldugu halde Sirket’in
faaliyetleri ile ilgili degildir veya uygulamasi tercih edilmemistir:

e UFRSYK 11, “UFRS 2 — Grup ve Isletmenin Geri Satin Alinan Kendi Hisselerine iliskin Islemler”
e UFRSYK 12, “Hisse Imtiyaz Anlagmalar1”,

e UFRSYK 14, “UMS 19- Tanimlanmis Fayda Varlig1 Uzerindeki Sinirlama, Asgari Fonlama
Gereklilikleri ve Birbirleriyle Olan Karsilikli Etkilesimleri”,

Heniiz viriurlige girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmasi benimsenmemis standartlar ile
mevcut Onceki standartlara getirilen degisiklikler ve yorumlar

Asagidaki Standartlar ve Yorumlar bu finansal tablolarin onaylanma tarihinde yayinlanmis ancak
yuriirliige girmemistir:

e UFRS 8, “Faaliyet Boliimleri” 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baglayan hesap dénemleri i¢in
gecerlidir.

e UFRYK 13, “Miisteri Baglilik Programlar1” 1 Temmuz 2008 tarihinde veya bu

tarihten sonra baglayan mali donemler
icin gecerlidir.

e UFRYK 15, “Gayrimenkul Insaat ile ilgili 1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
Anlagmalar” sonra baglayan hesap dénemleri i¢in
gecerlidir.
e UFRYK 16, “Yurtdisindaki Isletme ile Tlgili Net | 1 Kasim 2008 tarihinde veya bu tarihten
Yatirnmin Finansal Riskten Korunmasi1” sonra baglayan hesap dénemleri i¢in
gecerlidir.
e UFRYK 17, “Parasal Olmayan Varliklarin 1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
Hissedarlara Dagitimi” tarihten sonra baslayan hesap donemleri

icin gecerlidir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.4  Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devam)

UFRYK 18, “Miisterilerden Varlik Transferi”

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan hesap donemleri
icin gecerlidir.

UFRS 2, “Hisse Bazli Odemeler”

Hakedis Kosullar1 ve iptallerine iliskin Degisiklik.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri igin
gecerlidir.

UFRS 1, “Uluslararasi Finansal Raporlama
Standartlarinm ilk Kez Uygulanmas1”
UFRS’lerin Ik Kez Uygulanmasinda Yatirrm
Maliyetlerine iliskin Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri i¢in
gecerlidir.

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

UMS 27, “Konsolide ve Bireysel Finansal
Tablolar” UMS 28, “Istiraklerdeki Yatirimlar”
UMS 31 “Is Ortakliklarindaki Paylar”

Satin Alma Yonteminin Uygulanmas1 Hakkinda
Kapsamli Degisiklik

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baglayan hesap donemleri
icin gecerlidir.

UMS 23, “(Revize) Borglanma Maliyetleri”
Dogrudan Giderlestirmeyi Engelleyen Kapsamli
Degisiklikler.

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri i¢in
gecerlidir.

UMS 27, “Konsolide ve Konsolide Olmayan
Finansal Tablolar” UFRS’lerin ilk Kez
Uygulanmasinda Yatirrm Maliyetlerine iliskin
Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri i¢in
gecerlidir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”

UMS 32, “Finansal Araglar: Sunum” Geri Satin
Alma Opsiyonlu Finansal Araglar ve Nakde
Cevrilmelerinde Dogacak Yiikiimliiliiklerin
Agiklanmasi1 Hakkinda Degisiklik

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap donemleri igin
gecerlidir.

UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunumu”
Dogrudan Oz kaynaga Kaydedilen Net Gelir
Tablosu Gerekliligine iliskin Kapsamli
Degisiklikler

1 Ocak 2009 tarihinde veya bu tarihten
sonra baslayan hesap dénemleri igin
gecerlidir.

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve
Olgme”

Riskten Korunmaya Konu Olabilecek Kalemlere
Ilgili Degisiklikler

1 Temmuz 2009 tarihinde veya bu
tarihten sonra baslayan hesap donemleri
icin gecerlidir.
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31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.4  Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devam)

UFRS 1, “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarmin ilk Uygulamas1” ve UMS 27 “Konsolide
ve Konsolide Olmayan Finansal Tablolar”a yapilan degisiklik

Degisiklik, UFRS’yi ilk defa uygulayan sirketlerin acilis bilangolarinda bagli ortakliklardaki,
miistereken kontrol edilen isletmelerdeki veya istiraklerdeki yatirimlarin maliyetini UMS 27’ye
uygun olarak veya tahmini maliyet degerleriyle belirlenmelerine olanak tanimaktadir. UMS 27’ye
yapilan degisiklik bagli ortaklik, miistereken kontrol edilen isletmeler veya istiraklerden elde edilen
temettiiniin konsolide olmayan finansal tablolarda gelir tablosunda yansitilmasini gerektirmektedir.
Bu standartlarin Sirket’in finansal tablolari {izerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UFRS 2 “Hisse Bazli Odemeler”

Degisen standartla, hakedis kosulu’nun tanimlanmasi ve performans ve hizmet kosullar1 haricindeki
kosullar i¢in ‘haketmeme kosulu’ kavramina agiklik getirilmektedir. Standart ayni1 zamanda, gerek
Isletme gerekse karsi taraf (calisan veya hizmet saglayan) tarafindan iptal edilen odiillerin ayni
sekilde muhasebelestirilecegini ifade etmektedir. UFRS 2°nin Sirket’in finansal tablolarina etkisinin
olmayacagi beklenmektedir.

UFRS 8 “Faaliyet Bolimleri”

UFRS 8 “Faaliyet Boliimleri”, UMS 14 ‘Boliimlere Gore Raporlama’nin yerine gegmektedir. Bu
standart, boliimlere gore raporlamanin yonetimin bakis acgisina gore hazirlanan ve i¢ raporlamada
kullanilan boliimleme kriterleri baz alimarak yapilmasini getirmektedir. Sirket, agirlikli olarak
Tiirkiye’de faaliyet gdstermesi ve boliimlere gore raporlamayi gerektirecek herhangi farkli bir
faaliyet alan1 bulunmamasi sebebiyle finansal bilgilerini boliimlere gore raporlamamaktadir.

UMS 32 ve UMS 1 ‘Tasfiye Durumunda Satilabilir Finansal Araglar ve Yiikiimliiliikler’

UMS 32’ye getirilen degisiklik tasfiyeden kaynaklanan satilabilir finansal araglar ile
yiikiimliiliiklerin, belirli kriterler yerine getirildigi takdirde, sermaye araci olarak siniflandirilmasini
gerektirmektedir. UMS 1’e getirilen degisiklik ise, sermaye aract olarak siniflandirilan satilabilir
finansal araglarin tanimlanmasi ve agiklanmasini gerektirmektedir. Bu standartlarin Sirket’in finansal
tablolar1 lizerinde 6nemli bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.

UMS 23, “(Revize) Bor¢lanma Maliyetleri”

Degisiklik, isletmelerce, bir Ozellikli varligin elde edilmesi, ingaasi veya iiretimi ile dogrudan
iligkilendirilebilen bor¢lanma maliyetlerinin, ilgili 6zellikli varligin maliyetinin bir pargasi olarak
aktiflestirilmesini  gerektirmektedir. Bor¢lanma maliyetlerinin olustugu anda giderlestirilmesi
secenegi bu degisiklik ile sona erecektir. Bu standardin Sirket’in finansal tablolari iizerinde 6nemli
bir etkisinin olmasi beklenmemektedir.
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31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.4  Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devam)

UFRS 3, “Isletme Birlesmeleri”

Degisiklikler, isletme birlesmelerindeki satin alimlar ile ilgili maliyetlerin olustugu anda gider
yazilmasint ve satin alim sirasinda muhasebelestirilen kosullu bedelin gergcege uygun degerinde
sonradan meydana gelen degisikliklerin serefiyeden diizeltilmesi yerine gelir tablosunda dikkate
alinmasini gerektirmektedir.

UFRYK 13, “ Miisteri Sadakat Programlar1”

UFRYK 13’¢ gore, miisteri sadakat programlari satis iglemlerinin farkli bir bileseni seklinde
muhasebelesmelidir. Tahsil edilen bedelin rayi¢ degerinin bir kism1 miisteriye saglanan menfaatlere
dagitilarak, s6z konusu menfaatler miisteri tarafindan kullanildik¢a gelir kaydedilmelidir. Sirket’in
bu tarz bir uygulamasi olmamasi sebebiyle, UFRYK 13’iin, Sirket’in finansal tablolarina etkisi
olmayacagi ongoriilmektedir.

UFRYK 15, “Gayrimenkul insaati ile ilgili Anlagmalar

UFRYK 15, bir gayrimenkuliin ingaat1 igin yapilan anlasmanin, UMS 11 “Ingaat Sozlesmeleri”
standardi veya UMS 18 “Hasilat” standardi kapsamina girip girmediginin ve buna bagl olarak da
boyle bir gayrimenkul ingasindan elde edilen gelirin ne zaman muhasebelestirileceginin belirlenmesi
konusunda yol gosterir.

UFRYK 16, “Yurtdisindaki isletmede Bulunan Net Yatirim ile ilgili Riskten Korunma”

UFRYK 16, {i¢ ana konuya agiklik getirmektedir: Finansal tablolarda kullanilan sunum para birimi
bir igletmenin finansal korunma muhasebesi uygulayabilmesine gerek¢e olusturmaz. Dolayistyla, bir
ana kurulus yalnizca kendi finansal tablolarinda kullanilan para birimi ile yabanci operasyonlarinda
kullanilan para birimi farkindan dogan kur farklarini finansal riskten korunma riski olarak
adlandirabilir. Finansal riskten korunma aracit grup igindeki isletme ya da isletmelerce elde
tutulabilir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.

UFRYK 17 “Parasal olmayan varliklarin hissedarlara dagitim1”

UFRYK 17, hissedarlarin teslim alacagi parasal veya parasal olmayan varliklar1 se¢gme hakkina
sahip olmalar1 durumu da dahil olmak tizere, karsilikl1 olan tiim parasal olmayan varliklarin dagitimi
icin uygulanacaktir. Bu yorumun Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
UFRYK 18 “Misterilerden Varlik Transferi”

Yorum, miisterilerden alinan maddi duran varliklarin, ingaat yapimi i¢in alinan nakdin veya bu tiirde

miisterilerden alinan varliklarin muhasebelestirilmesi konusuna agiklik getirmektedir. Bu yorumun
Sirket’in finansal tablolarina bir etkisi olmasi beklenmemektedir.
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31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.4  Yeni ve Revize Edilmis Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari (devam)
UMS 1, “Finansal Tablolarin Sunulusu” (Degisiklik)

Finansal tablolarda sunulan bilgilerin yararini artirmak amaciyla UMS 1 degisiklige tabi tutulmustur.
Ozsermaye degisim tablosunun sadece hissedarlar ile yapilan islemleri igermesi, Kar Zarar
Tablosuna ek olarak, “Diger Kapsamli Kar Zarar Tablosu” adinda, tiim gelir ve harcama kalemlerini
kar zarar olarak siniflandiracak yeni bir finansal tablonun yayimlanmaya baslamasi ve yeni
donemlerde bir dnceki doneme ait finansal tablolarin yeniden yorumlanmasi veya yeni muhasebe
politikalarinin geriye doniik olarak tigiincii bir kolonda gegmis donemlere ait etkilerinin
yayimlanmasi standartta yapilan ana degisikliklerdir. Sirket, finansal tablolarin sunulusuna iligkin
ilgili degisiklikleri 2009°da yapacaktir.

UMS 39, “Finansal Araglar: Muhasebelestirme ve Olgme” Riskten Korunmaya Konu Olabilecek
Kalemlerle Ilgili Degisiklikler

Bu degisiklik, enflasyona karsi riskten korunma muhasebesinin ancak ilgili finansal aracin nakit
cikislarmin soézlesmeden kaynaklanacak sekilde enflasyona bagli olmasi halinde yapilabilecegine

aciklik getirmektedir.

Sirket yoneticileri, yukaridaki Standart ve Yorumlarin uygulanmasinin gelecek donemlerde Sirket’in
finansal tablolar1 iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini diisiinmektedir.

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarimin Ozeti
Hasilat
Faaliyet Gelir/Giderleri

Fon yonetim {icreti komisyonlar1 ve portfoy yonetimi komisyonlart tahakkuk esasina gore
mubhasebelestirilmektedir.

Sirket, portfoyiindeki menkul kiymetlerin satis gelirlerini, satis aninda tahsil edilebilir hale
geldiginde; temettii ve benzeri gelirleri ise bu gelirlerin vadesinde tahsil edilebilir hale geldiginde
gelir kaydetmektedir.

Faiz gelir ve giderleri gelir tablosunda tahakkuk esasina gore muhasebelestirilmektedir. Faiz

gelirleri, vadeli mevduat faizlerini, sabit getirili menkul kiymetlerden alinan kupon faizlerini ve ters
repo islemlerinden kaynaklanan faizleri icermektedir.
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31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis amortisman ve birikmis deger diisiikliikleri
diisiildiikten sonraki tutar {izerinden gosterilirler.

Maddi duran varliklarin maliyet tutarlari, beklenen faydali dmiirlerine gore dogrusal amortisman
yontemi kullanilarak amortismana tabi tutulur. Beklenen faydali dmiir, kalint1 deg§er ve amortisman
yontemi, tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkileri i¢in her yil goézden gegirilir ve
tahminlerde bir degisiklik varsa ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Maddi duran varliklarin elden ¢ikarilmasi ya da bir maddi duran varligin hizmetten alinmasi sonucu
olusan kazang veya kayip satis hasilati ile varligin defter degeri arasindaki fark olarak belirlenir ve
gelir tablosuna dahil edilir.

Maddi Olmayan Duran Varhklar
Satin alinan maddi olmayan duran varliklar

Satin alinan maddi olmayan duran varliklar, maliyet degerlerinden birikmis itfa ve birikmis deger
diigiikliikleri diistildiikten sonraki tutariyla gosterilirler. Bu varliklar beklenen faydali dmiirlerine
gore dogrusal itfa yontemi kullanilarak itfaya tabi tutulur. Beklenen faydali 6miir ve itfa yontemi,
tahminlerde ortaya ¢ikan degisikliklerin olasi etkilerini tespit etmek amaciyla her y1l gézden gegirilir
ve tahminlerdeki degisiklikler ileriye doniik olarak muhasebelestirilir.

Bilgisayar yazilimi

Satin alinan bilgisayar yazilimlari, satin alimi sirasinda ve satin almadan kullanima hazir olana kadar
gegen siirede olusan maliyetler lizerinden aktiflestirilir. S6z konusu maliyetler, faydali dmiirlerine
gore itfaya tabi tutulur.

Varliklarda Deger Diisiikliigii

Serefiye gibi sinirsiz dmrii olan varliklar itfaya tabi tutulmazlar. Bu varliklar ig¢in her yil deger
diisiikliigii testi uygulamir. Itfaya tabi olan varliklar icin ise defter degerinin geri kazanilmasinin
miimkiin olmadig1 durum ya da olaylarin ortaya ¢ikmasi halinde deger diisiikliigii testi uygulanir.
Varligin defter degerinin geri kazanilabilir tutarin1 agsmast durumunda deger disiikliigii karsilig
kaydedilir. Geri kazanilabilir tutar, satis maliyetleri diisiildiikten sonra elde edilen gergege uygun
deger veya kullanimdaki degerin biiylik olanidir. Deger diisiikliigiiniin degerlendirilmesi igin
varliklar ayr1 tanimlanabilir nakit akimlarinin oldugu en diisiik seviyede gruplanir (nakit {ireten
birimler). Serefiye haricinde deger disiikliigiine tabi olan finansal olmayan varliklar her raporlama
tarihinde deger diisiikliigiiniin olas1 iptali i¢in gézden gegirilir.

13



IS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILISKIN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Bor¢lanma Maliyetleri
Tiim finansman giderleri, olustuklar1 dénemlerde gelir tablosuna kaydedilmektedir.
Finansal Araclar

Finansal varliklar

Finansal varliklar, gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan ve gercege uygun degerinden
kayitlara alman finansal varliklar haricinde, gercege uygun piyasa degeri iizerinden
mubhasebelestirilir. Varliklar, yatinm araglarinin ilgili piyasa tarafindan belirlenen siireye uygun
olarak teslimat1 yapilmak suretiyle islem tarihinde kayitlara alinir veya kayitlardan ¢ikarilir.

Finansal varliklar “gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar”,

“vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar”, “satilmaya hazir finansal varliklar” ve “krediler ve
alacaklar” olarak siiflandirilir.

Etkin faiz yontemi

Etkin faiz yontemi, finansal varligin itfa edilmis maliyet ile degerlenmesi ve ilgili faiz gelirinin
iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen Omrii
boyunca veya uygun olmasi durumunda daha kisa bir zaman dilimi siiresince tahsil edilecek tahmini
nakit toplaminin, ilgili finansal varligin tam olarak net bugiinkii degerine indirgeyen orandir.

Gergege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal varliklar diginda smiflandirilan
finansal varliklar ile ilgili gelirler etkin faiz yontemi kullanmak suretiyle hesaplanmaktadir.

Gergege uygun deger farki kdr veya zarara yansitilan finansal varliklar

Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar; alim-satim amaciyla elde
tutulan finansal varliklardir. Bir finansal varlik kisa vadede elden g¢ikarilmasi amaciyla edinildigi
zaman soz konusu kategoride siniflandirilir. Finansal riske karsi etkili bir koruma araci olarak
belirlenmemis olan tiirev iiriinleri teskil eden bahse konu finansal varliklar da gercege uygun deger
farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar olarak smiflandirilir. Bu kategoride yeralan
varliklar, donen varliklar olarak siniflandirilirlar.

Vadesine kadar elde tutulan finansal varliklar

Sirket’in vadesine kadar elde tutma olanagi ve niyeti oldugu, sabit veya belirlenebilir bir ddeme
planina sahip, sabit vadeli bor¢lanma araglari, vadesine kadar elde tutulacak yatirnmlar olarak
siniflandirilir. Vadesine kadar elde tutulacak yatirimlar etkin faiz yontemine gore itfa edilmis maliyet
bedelinden deger diistikliigii tutar1 diisiilerek kayitlara alinir ve ilgili gelirler etkin faiz yontemi

kullanilmak suretiyle hesaplanir.

Sirket’in bilango tarihi itibartyla vadeye kadar elde tutulacak finansal varlig1 bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devam)

Finansal varliklar (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar

Satilmaya hazir finansal varliklar (a) vadesine kadar elde tutulacak finansal varlik olmayan veya (b)
alim satim amagl finansal varlik olmayan ve (c) kredi ve alacak olmayan finansal varliklardan
olusmaktadir. Satilmaya hazir finansal varliklar kayitlara alindiktan sonra giivenilir bir sekilde
Ol¢iilebiliyor olmasi kosuluyla gergege uygun degerleriyle degerlenmektedir. Gergege uygun degeri
giivenilir bir sekilde dlgiilemeyen ve aktif bir piyasasi olmayan menkul kiymetler maliyet degeriyle
gosterilmektedir. Satilmaya hazir finansal varliklara iligskin kar veya zararlara ilgili donemin gelir
tablosunda yer verilmektedir. Bu tiir varliklarin makul degerinde meydana gelen degisiklikler
ozkaynak hesaplar icinde gosterilmektedir. ilgili varhigin elden ¢ikarilmasi veya deger diisiikliigii
olmasi durumunda 6zkaynak hesaplarindaki tutar kar / zarar olarak gelir tablosuna transfer edilir.
Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan &zkaynak araglarma ydnelik yatirimlardan
kaynaklanan ve gelir tablosunda muhasebelestirilen deger diisiis karsiliklari, sonraki donemlerde
gelir tablosundan iptal edilemez. Satilmaya hazir olarak simiflandirilan 6zkaynak araglari haricinde
deger dislikliigli zarar1 sonraki donemde azalirsa ve azalis deger dislkligi zararinin
muhasebelestirilmesi  sonrasinda meydana gelen bir olayla iligkilendirilebiliyorsa, Onceden
mubhasebelestirilen deger diisiikliigii zarar1 gelir tablosunda iptal edilebilir.

Satim ve geri alim anlagmalart

Geri almak kaydiyla satilan menkul kiymetler (“repo”) finansal tablolara yansitilir ve karsi tarafa
olan yiikiimliilik miigterilere bor¢lar hesabina kaydedilir. Geri satmak kaydiyla alman menkul
kiymetler (“ters repo”), satig ve geri alis fiyat1 arasindaki farkin i¢ iskonto oram1 yontemine gore
doneme isabet eden kisminin ters repolarin maliyetine eklenmesi suretiyle nakit ve nakit benzerleri
hesabina ters repo islemlerinden alacaklari olarak kaydedilir.

Krediler ve alacaklar

Sabit ve belirlenebilir 6demeleri olan, piyasada islem gérmeyen ticari ve diger alacaklar ve krediler
bu kategoride siniflandirilir. Krediler ve alacaklar etkin faiz yontemi kullanilarak iskonto edilmis
maliyeti lizerinden deger diisiikliigli diisiilerek gosterilir.

Nakit ve nakit benzerleri

Nakit ve nakit benzeri kalemleri, nakit para, vadesiz mevduat ve satin alim tarihinden itibaren
vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde gevrilebilecek olan ve 6nemli tutarda deger
degisikligi riski tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger kisa vadeli yatirimlardir.
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IS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Finansal Araclar (devami)

Finansal varliklar (devami)

Finansal varliklarda deger diisiikliigii

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varlik veya
finansal varlik gruplari, her bilango tarihinde deger diisiikliigiine ugradiklarina iligskin gdstergelerin
bulunup bulunmadigina dair degerlendirmeye tabi tutulur. Finansal varligin ilk
muhasebelestirilmesinden sonra bir veya birden fazla olayin meydana gelmesi ve s6z konusu olayin
ilgili finansal varlik veya varlik grubunun giivenilir bir bigimde tahmin edilebilen gelecekteki nakit
akimlar iizerindeki olumsuz etkisi sonucunda ilgili finansal varligin deger diisiikliigline ugradigina
iligkin tarafsiz bir gostergenin bulunmasi durumunda deger diisiikliigii zarar1 olusur. Kredi ve
alacaklar i¢in deger diistikliigii tutar1 gelecekte beklenen tahmini nakit akimlarmin finansal varligin
etkin faiz oram iizerinden iskonto edilerek hesaplanan bugiinkii degeri ile defter degeri arasindaki
farktir.

Bir karsilik hesabinin kullanilmasi yoluyla defter degerinin azaltildig: ticari alacaklar haricinde biitiin
finansal varliklarda, deger diistikliigii dogrudan ilgili finansal varligin kayith degerinden diisiiliir.
Ticari alacagin tahsil edilememesi durumunda s6z konusu tutar karsilik hesabindan diigiilerek silinir.
Karsilik hesabindaki degisimler gelir tablosunda muhasebelestirilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araclar1 haricinde, deger diigiikliigii zarar1 sonraki donemde azalirsa ve
azalis deger dislkligli zararinin muhasebelestirilmesi sonrasinda meydana gelen bir olayla
iligkilendirilebiliyorsa, 6nceden muhasebelestirilen deger diisiikliigli zarar1 deger diisiikliigliniin iptal
edilecegi tarihte yatinmin deger diisiikliigli hicbir zaman muhasebelestirilmemis olmasi durumunda
ulagacagi itfa edilmis maliyet tutarin1 agmayacak sekilde gelir tablosunda iptal edilir.

Satilmaya hazir 6zkaynak araglarinin gercege uygun degerinde deger diisiikliigii sonrasinda meydana
gelen artig, dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilir.

Finansal viikkiimlilikler

Sirket’in finansal yiikiimliiliikleri ve 6zkaynak araglari, s6zlesmeye bagh diizenlemelere, finansal bir
yilikiimliiliigiin ve 6zkaynaga dayali bir aracin tanimlanma esasina gore siniflandirilir. Sirket’in tim
borglar1 diistildiikten sonra kalan varliklarindaki hakki temsil eden sozlesme Ozkaynaga dayali
finansal aragtir. Belirli finansal yiikiimliiliikler ve 6zkaynaga dayali finansal araglar i¢in uygulanan
mubhasebe politikalar1 asagida belirtilmistir.

Finansal yiikiimliilikler gercege uygun deger farki kir veya zarara yansitilan finansal yiikiimliiliikler
veya diger finansal yiikiimliiliikler olarak siniflandirilir.
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IS PORTFOY YONETIMI A.S.
31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Finansal Araclar (devami)

Diger finansal yukiumliiliikler

Diger finansal yiikiimliiliikler baslangicta islem maliyetlerinden arindirilmis gercege uygun
degerleriyle muhasebelestirilir.

Diger finansal yiikiimliiliikler sonraki donemlerde etkin faiz orani {izerinden hesaplanan faiz gideri
ile birlikte etkin faiz yontemi kullanilarak itfa edilmis maliyet bedelinden muhasebelestirilir.

Etkin faiz yontemi, finansal yiikiimliiliigiin itfa edilmis maliyetlerinin hesaplanmasi ve ilgili faiz
giderinin iligkili oldugu doneme dagitilmasi yontemidir. Etkin faiz orani; finansal aracin beklenen
omrii boyunca veya uygun olmasi halinde daha kisa bir zaman dilimi siiresince gelecekte yapilacak
tahmini nakit 6demelerini tam olarak ilgili finansal yiikiimliiliiglin net bugiinkii degerine indirgeyen
orandir.

Isletme Birlesmeleri

Bulunmamaktadir.

Kur Degisiminin Etkileri

Sirket’in yasal kayitlarinda, yabanci para cinsinden (TL digindaki para birimleri) muhasebelestirilen
islemler, iglem tarihindeki kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Bilangoda yer alan dévize bagh
varlik ve borglar bilango tarihinde gecerli olan kurlar kullanilarak TL’ye ¢evrilmektedir. Bu
cevrimden ve dovizli islemlerin tahsil / tediyelerinden kaynaklanan kur farki karlar / zararlan gelir
tablosunda yer almaktadir.

Hisse Basina Kazan¢

Hisse basina kazang miktari, donem kar/zararinin Sirket hisselerinin donem igindeki agirlikli
ortalama pay adedine boliinmesiyle hesaplanir.

Bilanco Tarihinden Sonraki Olaylar
Bilango tarihinden sonraki olaylar; net donem karina iligkin herhangi bir duyuru veya diger secilmis
finansal bilgilerin kamuya agiklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile

bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi arasindaki tiim olaylar1 kapsar.

Sirket; bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal
tablolara alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltir.
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IS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)

2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)
Karsiliklar, Kosullu Varlik ve Yiikiimliiliikler
Gegmis olaylardan kaynaklanan mevcut bir yilkiimliligiin bulunmasi, yiikiimliliigiin yerine
getirilmesinin muhtemel olmasi ve s6z konusu yiikiimliilik tutarinin giivenilir bir sekilde tahmin
edilebilir olmasi durumunda finansal tablolarda karsilik ayrilir.
Karsilik olarak ayrilan tutar, yikiimliiliige iliskin risk ve belirsizlikler gz 6niinde bulundurularak,
bilango tarihi itibartyla yiikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in yapilacak harcamanin tahmin edilmesi
yoluyla hesaplanir.
Karsiligin, mevcut yiikiimliiliigiin karsilanmasi i¢in gerekli tahmini nakit akimlarini kullanarak
Ol¢ililmesi durumunda séz konusu karsiligin defter degeri, ilgili nakit akimlarinin bugiinkii degerine
esittir.
Karsiligin 6denmesi igin gerekli olan ekonomik faydanin bir kismi ya da tamaminin dgilincii
taraflarca karsilanmasinin beklendigi durumlarda, tahsil edilecek tutar, ilgili tutarin tahsil edilmesinin
hemen hemen kesin olmast ve giivenilir bir sekilde Olgiilmesi halinde wvarlik olarak
muhasebelestirilir.
Muhasebe Politikalari, Muhasebe Tahminlerinde Degisiklik ve Hatalar
Muhasebe politikalarinda yapilan 6nemli degisiklikler ve tespit edilen dnemli muhasebe hatalar
geriye doniik olarak uygulanir ve onceki déonem finansal tablolar1 yeniden diizenlenir. Muhasebe
tahminlerindeki degisiklikler, yalnizca bir doneme iliskin ise, degisikligin yapildig1 cari donemde,
gelecek donemlere iliskin ise, hem degisikligin yapildigi donemde hem de gelecek donemde, ileriye
yonelik olarak uygulanir.

Finansal Bilgilerin Boliimlere Gore Raporlanmasi

Boliimlere gore raporlamay1 gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alani ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

Insaat Sézlesmeleri
Bulunmamaktadir.
Durdurulan Faaliyetler
Bulunmamaktadir.

Devlet Tesvik ve Yardimlar

Bulunmamaktadir.
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IS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Yatirom Amac¢h Gayrimenkuller

Bulunmamaktadir.

Kurum Kazanc1 Uzerinden Hesaplanan Vergiler

Finansal tablolarda yer alan gelir vergileri, ilgili donemin vergisi ile ertelenmis vergilerdeki degisimi
igcermektedir.

Finansal tablolarda isletmenin faaliyet sonuglarindan dogacak kurumlar vergisi, gelir vergisi ve
fonlara iliskin yiikiimliiliikler i¢in tahmini karsilik ayrilmistir. Cari donem vergisi, Sirket faaliyet
sonuclar1 {izerinden vergisel acidan kabul edilmeyen giderler ve istisnalar dikkate alinarak
hesaplanmaktadir.

Ertelenen vergi yiikimliligli veya varligi, varliklarin ve yiikiimliiliiklerin finansal tablolarda
gosterilen degerleri ile yasal vergi matrah1 hesabinda dikkate alinan tutarlari arasindaki gecici
farkliliklarin bilango yontemine gore ve yasalasmis vergi oranlart dikkate alinarak hesaplanmasiyla
belirlenmektedir.

Ertelenen vergi yilikiimliiliigii veya varligi, sozkonusu gegici farkliliklarin ortadan kalkacag: ilerideki
donemlerde d6denecek vergi tutarlarinda yapacaklari tahmin edilen artis ve azalis oranlarinda finansal
tablolara yansitilmaktadir. Ertelenen vergi varligi, gelecek donemlerde olasi vergi avantajinin
saglanmasi durumlarinda ayrilir. Bu varliktan yararlanilamayacaginin anlagildigi oranda ise ilgili
varliktan tenzil edilerek karsilik ayrilir.

Calisanlara Saglanan Faydalar / Kidem Tazminatlar:

Bilangoda muhasebelestirilen kidem tazminati yiikiimliiliigii, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla
ileride dogmasi beklenen yiikiimliilik tutarlarinin net bugiinkii degerine gore hesaplanmig ve finansal
tablolara yansitilmistir. Hesaplanan tiim aktiieryal kazanglar ve kayiplar gelir tablosuna yansitilmustir.

Nakit Akim Tablosu

Nakit akim tablosunda, doéneme iliskin hazir degerlerdeki degisimler; esas, yatirim ve finansman
faaliyetlerine dayali bir bi¢imde siniflandirilarak raporlanmustir. Hazir degerler, nakit para, vadesiz
mevduat ve satin alim tarihinden itibaren vadeleri 3 ay veya 3 aydan daha az olan, hemen nakde
cevrilebilecek olan ve dnemli tutarda deger degisikligi riskini tasimayan yiiksek likiditeye sahip diger
kisa vadeli yatirimlardir.
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IS PORTFOY YONETIMI A.S.

31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
2.  FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIN ESASLAR (devami)
2.5 Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti (devami)

Sermaye ve Temettiiler

Adi hisseler, 6zsermaye olarak smiflandirilir. Adi hisseler iizerinden dagitilan temettiiler, beyan
edildigi donemde birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.6 Onemli Muhasebe Degerlendirme, Tahmin ve Varsayimlar
Onemli muhasebe degerlendirme, tahmin ve varsayimlari bulunmamaktadir.
3. ISLETME BIRLESMELERI
Bulunmamaktadir.
4. IS ORTAKLIKLARI
Bulunmamaktadir.
5. BOLUMLERE GORE RAPORLAMA

Boliimlere gore raporlamay1 gerektirecek herhangi bir farkli faaliyet alan1 ve farkli cografi bolge
bulunmamaktadir.

6. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Kasa 1.176 807
Bankadaki nakit 26.121.002 23.349.015
Vadesiz mevduat 398.005 337.383
Vadesi {i¢ aydan kisa olan vadeli mevduat 25.722.997 23.011.632
Ters-repo islemlerinden alacaklar 453.175 906.900
26.575.353 24.256.722

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla bankalardaki mevduatin tamamu iligkili taraf
olan T. Is Bankas1 A.S. nezdinde bulunmaktadur.
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31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKiN DIiPNOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
6. NAKIT VE NAKIT BENZERLERI (devami)

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla bankalardaki vadeli mevduatlarin faiz ve vade
detay1 asagidaki gibidir:

31 Aralik
Para cinsi Faiz orani Vade 2008
TL 19,15% 31.03.2009 15.007.979
TL 20,25% 30.01.2009 10.105.588
TL 21,60% 02.01.2009 609.430
25.722.997
31 Aralik
Para cinsi Faiz orani Vade 2007
TL % 18,10 01.04.2008 12.005.951
TL % 18,85 31.01.2008 11.005.681
23.011.632
Ters-repo islemlerinden alacaklar:
31 Aralik 2008
Vade Kayith
Faiz Orani Tarihi Maliyet Deger
Devlet tahvili %11,99 02.01.2009 453.000 453.175
453.000 453.175
31 Aralik 2007
Vade Kayith
Faiz Oranmi Tarihi Maliyet Deger
Devlet tahvili %13,70 02.01.2008 906.500 906.900
906.500 906.900

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla nakit akim tablolarinda nakit ve nakit
benzeri degerler, nakit ve nakit benzerlerinden faiz tahakkuklari diisiilerek gosterilmektedir:

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Nakit ve nakit benzerleri 26.575.353 24.256.722
Faiz tahakkuklari (23.172) (12.032)
Nakit akim tablosundaki nakit ve nakit benzerleri 26.552.181 24.244.690

Nakit ve nakit benzerlerindeki risklerin niteligi ve diizeyine iliskin aciklamalar 38. notta
aciklanmustir.
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31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

7. FINANSAL YATIRIMLAR

31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli finansal yatirimlar 2008 2007
Gergege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan
finansal varliklar 4.309.721 421.125
Satilmaya hazir finansal varliklar 1.166.622 2.826.185
5.476.343 3.247.310

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna yansitilan finansal varliklar:

Alim-satim amacl finansal varliklar 31 Aralik 2008
Kayith
Maliyet Makul Degeri Degeri
Borclanma senetleri
Devlet tahvilleri 2.541.958 2.891.485 2.891.485
Ozel sektor tahvili 901.345 959.125 959.125
3.443.303 3.850.610 3.850.610
Hisse senetleri
Tiirk Telekomiinikasyon A.S. 267.772 214.463 214.463
267.772 214.463 214.463
Yatirim Fonlari
Is Bankas1 B tipi IMKB 30 endeksinin
yiikselecegini dngoren yatirimcilara yonelik
%100 koruma amagl1 yatirim fonu 250.000 244.648 244.648
250.000 244.648 244.648
3.961.075 4.309.721 4.309.721
Alim-satim amacl finansal varliklar 31 Aralik 2007
Kayith
Maliyet Makul Degeri Degeri
Borclanma senetleri
Devlet tahvilleri 351.532 421.125 421.125
351.532 421.125 421.125

31 Aralik 2008 tarihinde ticari amagla elde tutulan bor¢glanma senetlerinin yillik faiz oranlart % 10,58
ile % 10,68 arasindadir (31 Aralik 2007: yillik %10,01 ile %18,48 arasinda).

Sirket’in 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla makul degeri 177.590 TL (31 Aralik 2007: 191.852 TL) ve

nominal degeri 200.000 TL (31 Aralik 2007: 200.000 TL) olan devlet tahvili ve hazine bonolar IMKB
Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdinde teminat olarak tutulmaktadir.
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31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA ILISKIN DIPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
7. FINANSAL YATIRIMLAR (devami)

Satilmaya hazir finansal varliklar:

31 Aralik 2008

Maliyet Makul Degeri Kayitli Degeri
Borsada islem goren 6zsermaye araglari 3.023.172 1.166.622 1.166.622
3.023.172 1.166.622 1.166.622

31 Aralik 2007

Maliyet Makul Degeri Kayith Degeri
Borsada islem goren 6zsermaye araglari 3.023.172 2.826.185 2.826.185
3.023.172 2.826.185 2.826.185
Borsada islem goren 6zsermaye araclarinin detay1 asagidaki gibidir:
Istirak Istirak
Orani 31 Aralik  Orani 31 Aralik
% 2008 % 2007
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 0,365 1.166.622 0,365 2.826.185
1.166.622 2.826.185

Satilmaya hazir finansal yatirim olarak siniflandirilan Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. hisseleri
piyasa fiyati ile degerlenmis olup, bilango tarihi itibariyla gergege uygun degerinde meydana gelen
1.763.722 TL tutarindaki azalig (ertelenmis vergi ile netlestirildikten sonra) (31 Aralik 2007: 187.139
TL), dogrudan 6zkaynak degisim tablosu igerisinde gosterilmistir.

8. FINANSAL BORCLAR
31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla finansal borglar bulunmamaktadir.

9. DIGER FINANSAL YUOKUMLULUKLER

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla finansal yiikiimliiliikler bulunmamaktadir.
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10. TICARI ALACAK VE BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli ticari alacaklar: 2008 2007
Portfoy yonetim tiicreti alacaklari

- 1liskili taraflardan alacaklar (Not 37) 2.467.906 715.291

- Diger miisterilerden alacaklar 19.244 32.710

2.487.150 748.001

Sirket’in alacaklarini tahsil siiresi yaklasik bir haftadir.

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla vadesi ge¢cmis ve siipheli hale gelmis alacaklar

bulunmamaktadir.
31 Aralik 31 Aralik
Kisa vadeli ticari borglar: 2008 2007
Ticari borglar
- 1liskili taraflara borglar (Not 37) 251 -
- Diger - 6.740
251 6.740

Sirket’in ticari borglar ¢esitli hizmet alimlarindan kaynaklanmaktadir.

11. DIGER ALACAKLAR VE BORCLAR

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli diger alacaklar: 2008 2007
Diger - 637
- 637

31 Aralik 31 Aralik

Kisa vadeli diger borglar: 2008 2007
Odenecek vergi ve fonlar 100.165 80.045
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 40.830 35.896
140.995 115.941
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

12.

13.

14.

15.

16.

17.

FINANS SEKTORU FAALIYETLERINDEN ALACAK VE BORCLAR
Sirket finans sektoriinde faaliyet gosterdiginden dolayi, bu hesap kalemi kullanilmamustir.
STOKLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir)

CANLI VARLIKLAR

Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir)

DEVAM EDEN INSAAT SOZLESMELERINE ILISKIN VARLIKLAR
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir)

OZKAYNAK YONTEMIYLE DEGERLENEN YATIRIMLAR
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir)

YATIRIM AMACLI GAYRIMENKULLER

Bulunmamaktadir. ( 31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir)
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18. MADDIi DURAN VARLIKLAR

Doseme
ve Ozel

Tasitlar Demirbaslar Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2008 agilis bakiyesi 118.030 499.720 103.809 721.559
Alimlar 161.990 77.499 - 239.489
Cikislar (76.641) - - (76.641)
31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi 203.379 577.219 103.809 884.407
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2008 acilis bakiyesi (77.102) (177.987) (26.895) (281.984)
Doénem gideri (37.354) (125.316) (20.642) (183.312)
Cikislar 54.926 - - 54.926
31 Aralik 2008 kapanig bakiyesi (59.530) (303.303) (47.537) (410.370)
31 Aralik 2007 itibariyla
Net Defter Degeri 40.928 321.733 76.914 439.575
31 Aralik 2008 itibariyla
Net Defter Degeri 143.849 273.916 56.272 474.037
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

18. MADDI DURAN VARLIKLAR (devamu)

Doseme
ve Ozel

Tasitlar Demirbaslar Maliyetler Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi 118.030 405.340 103.809 627.179
Alimlar - 94.380 - 94.380
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi 118.030 499.720 103.809 721.559
Birikmis amortismanlar
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi (53.496) (61.283) (6.133) (120.912)
Donem gideri (23.6006) (116.704) (20.762) (161.072)
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi (77.102) (177.987) (26.895) (281.984)
31 Aralik 2006 itibariyla
Net Defter Degeri 64.534 344.057 97.676 506.267
31 Aralik 2007 itibartyla
Net Defter Degeri 40.928 321.733 76.914 439.575
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(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)
18. MADDIi DURAN VARLIKLAR (devami)
Maddi duran varliklara ait amortisman siireleri agsagidaki gibidir:

Ekonomik 6mru

Tagitlar Syl
Do6seme ve demirbaslar 3-15 y1l
Ozel maliyetler Syil

19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

Bilgisayar Verilen

Programlari Avanslar Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2008 agilis bakiyesi 43.692 305.281 348.973
Alimlar 156.412 - 156.412
Transferler (*) 305.281 (305.281) -
31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi 505.385 - 505.385
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2008 agilis bakiyesi (32.662) - (32.662)
Donem gideri (28.343) - (28.343)
31 Aralik 2008 kapanis bakiyesi (61.005) - (61.005)
31 Aralik 2007 itibariyla
Net Defter Degeri 316.311 - 316.311
31 Aralik 2008 itibariyla
Net Defter Degeri 444,380 - 444.380

(*) Onceki yillarda bilgisayar programlari icin verilen avanslar cari donemde ilgili calismalarin tamamlanmasi ve
programlarin kullanilmaya baslanmasi sonucu bilgisayar programlarina transfer edilerek itfa edilmeye baglamstir.

28



IS PORTFOY YONETIMI A.S.
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19. MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR (devami)

Bilgisayar Verilen

Programlari Avanslar (*) Toplam
Maliyet degeri
1 Ocak 2007 agilis bakiyesi 32.761 305.281 338.042
Alimlar 10.931 - 10.931
31 Aralik 2007 kapanig bakiyesi 43.692 305.281 348.973
Birikmis itfa paylari
1 Ocak 2007 agilig bakiyesi (20.243) - (20.243)
Donem gideri (12.419) - (12.419)
31 Aralik 2007 kapanis bakiyesi (32.662) - (32.662)
31 Aralik 2006 itibartyla
Net Defter Degeri 12.518 305.281 317.799
31 Aralik 2007 itibartyla
Net Defter Degeri 11.030 305.281 316.311

(*) Bilgisayar programlar i¢in verilen avanslari ifade etmektedir.

Maddi olmayan duran varliklar tahmini émiirlerine tekabiil eden oranlar iizerinden normal itfa metodu
ile 5 yilda itfa edilmektedir.

20. SEREFIYE
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

21. DEVLET TESViK VE YARDIMLARI
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

22. KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIK VE YUKUMLULUKLER
SPK’nin Seri:V No:59 sayil1 “Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu Faaliyette Bulunacak Kurumlara
Iliskin Esaslar Tebligi'nde” belirtilen asgari 6z sermaye yiikiimliiliigiiniin %15’inin karsihig olarak,
nominal degeri 200.000 TL ve makul degeri 177.590 TL (31 Aralik 2007: nominal degeri 200.000 TL,

makul degeri 191.852 TL) tutarindaki devlet tahvili IMKB Takas ve Saklama Bankas1 A.S.’de SPK
adina bloke edilmistir.

23. TAAHHUTLER
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir)
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31 ARALIK 2008 TARIHINDE SONA EREN YILA AIT FINANSAL TABLOLARA iLISKiN DiPNOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (“TL”) cinsinden ifade edilmistir.)

24. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR

Kisa vadeli calisanlara saglanan faydalar: 31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Jestiyon ve performans primi karsiligi 527.000 500.000

Kidem tazminati karsiligi:

Yiiriirliikteki Is Kanunu hiikiimleri uyarinca, ¢alisanlardan kidem tazminatina hak kazanacak sekilde is
sozlesmesi sona erenlere, hak kazandiklar1 yasal kidem tazminatlarinin 6denmesi yiikiimliliigii vardir.
Ayrica, halen yiiriirliikte bulunan 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun 6 Mart 1981 tarih, 2422
sayili ve 25 Agustos 1999 tarih, 4447 sayili yasalar ile degisik 60’inc1 maddesi hiikkmii geregince
kidem tazminatin1 alarak isten ayrilma hakk:i kazananlara da yasal kidem tazminatlarimi 6deme
ylikiimliiliigii bulunmaktadir. Emeklilik 6ncesi hizmet sartlariyla ilgili baz1 gecis karsiliklari, ilgili
kanunun 23 Mayis 2002 tarihinde degistirilmesi ile Kanun’dan ¢ikarilmistir.

31 Aralik 2008 tarihi itibartyla 6denecek kidem tazminati, aylik 2.173,19 TL (31 Aralik 2007:
2.030,19 TL) tavanina tabidir.

Kidem tazminati yiikiimliiliigli yasal olarak herhangi bir fonlamaya tabi degildir. Kidem tazminati
karsiligi, Sirket’in, galisanlarin emekli olmasindan kaynaklanan gelecekteki muhtemel yiikiimliiliik
tutarmin  bugilinkii degerinin tahmin edilmesi yoluyla hesaplanmaktadir. UMS 19 (“Calisanlara
Saglanan Faydalar”), sirketin yiikiimliliiklerinin, tanimlanmis fayda planlar1 kapsaminda aktiieryal
degerleme yontemleri kullanilarak gelistirilmesini 6ngoriir. Bu dogrultuda, toplam ytiikiimliiliiklerin
hesaplanmasinda kullanilan aktiieryal varsayimlar asagida belirtilmistir:

Ana varsayim, her hizmet y1l1 i¢in olan azami yiikiimliiliik tutarinin enflasyona paralel olarak artacak
olmasidir. Dolayisiyla, uygulanan iskonto orani, gelecek enflasyon etkilerinin diizeltilmesinden
sonraki beklenen reel orami ifade eder. Bu nedenle, 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla, ekli finansal
tablolarda karsiliklar, gelecege iligkin, c¢alisanlarin emekliliginden kaynaklanacak muhtemel
yiikiimliiliigiiniin bugiinkii degeri tahmin edilerek hesaplanir. Ilgili bilanco tarihlerindeki karsiliklar,
yillik %5,4 enflasyon ve %12 iskonto orani varsayimlarina gore yaklasik %6,26 olarak elde edilen reel
iskonto orani kullamlmak suretiyle hesaplanmistir (31 Aralik 2007: %5,71). Istege bagl isten
ayrilmalar neticesinde 6denmeyip, Sirket’e kalacak olan kidem tazminati tutarlarinin tahmini orani da
dikkate alinmigtir. Kidem tazminati tavami altt ayda bir revize edilmekte olup, Sirket’in kidem
tazminati karsiliginin hesaplanmasinda 1 Ocak 2009 tarihinden itibaren gecerli olan 2.260,05 TL tavan
tutar1 dikkate alinmugtir.,

1 Ocak- 1 Ocak-

31 Aralik 2008 31 Arahik 2007

1 Ocak itibartyla kargilik 63.184 48.205
Hizmet maliyeti 31.903 22.506
Faiz maliyeti 3.620 2.755
Odenen kidem tazminatlari (16.672) (10.282)
31 Aralik itibaryla karsilik 82.035 63.184
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25. EMEKLILIK PLANLARI
Bulunmamaktadir. (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).

26. DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

31 Aralik 31 Aralik
Diger donen varliklar: 2008 2007
Gelecek aylara ait giderler 42.439 130.061
Verilen yurtici avanslar 56.278 -
Personele verilen avanslar 86.390 -
185.107 130.061

Diger duran varliklar:
Personele verilen avanslar 43.195 -
43.195 -
31 Aralik 31 Aralik
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler: 2008 2007
Gider tahakkuklar1 (*) 40.776 95.318
40.776 95.318

(*) 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla gider tahakkuklarmin 13.021 TL’si iligkili taraflardan alinan hizmetlerden
kaynaklanmakatdir. (31 Aralik 2007: 1.273 TL) (Bkz. Not 37)

27. OZKAYNAKLAR

Sermaye

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibarryla 6denmis sermaye yapisi agsagidaki gibidir:

Pay Pay

Oran1  Pay 31 Aralik Oran1  Pay 31 Aralik

Ortaklar %) Grubu 2008 (%) Grubu 2007
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. 0,48 (A) 100.000 048 (A) 100.000
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. 69,52 (B) 14.600.000 69,52 (B) 14.600.000
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 20,00 (B) 4.200.000 20,00 (B) 4.200.000
Diger 10,00  (B) 2.100.000 10,00 (B) 2.100.000
100,00 21.000.000 100,00 21.000.000

Sirket 2007 yili i¢inde, 15.000.000 TL olan 6denmis sermayesini, tamami geg¢mis yil karlarindan
kargilanmak tizere 6.000.000 TL arttirarak 21.000.000 TL’ye ¢ikartmistir. S6z konusu sermaye artisi
5 Ekim 2007 tarihli Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

Sirket’in tescil edilmis sermayesi beheri 1 Kr degerinde 2.100.000.000 adet hisseden olugsmaktadir.

Yonetim Kurulu iiyelerinin 5’1 (A) grubu, 2’si ise (B) grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar
arasindan segilir.
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27. OZKAYNAKLAR (devam)

Deger Artis Fonlan
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Finansal varliklar deger artis/(azalis) fonu (1.763.722) (187.139)
(1.763.722) (187.139)

Satilmaya hazir finansal varlik olarak siniflandirilan Is Gayrimenkul Yatirim Ortakligi A.S. nin rayig
deger ile degerlenmesinden ortaya ¢ikan deger azalisi fonudur. 92.828 TL (31 Aralik 2007: 9.849
TL) tutarindaki ertelenmis vergi aktifi fondan netlestirilmistir.

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

31 Aralik 31 Aralik

2008 2007

Yasal yedekler 1.904.951 1.671.764
1.904.951 1.671.764

Tiirk Ticaret Kanunu (TTK) nun 466. maddesine gore isletmeler ticari (safi) karin %5 ini 6denmis
sermayelerinin %20’sini buluncaya kadar birinci yasal yedek olarak ayirirlar. Isletmenin gecmis
yillar zararlar1 varsa %5’in hesabinda ticari kardan disiiliir. TTK’na gore safi kardan pay sahipleri
icin %5 birinci temettii (kar payi) ayrildiktan sonra, pay sahipleri ile kara istirak eden diger
kimselere dagitilmasi kararlastirilan kismin onda biri ikinci yasal yedek olarak ayrilir. Birinci
temetti isletmelerin 6denmis sermayesi lizerinden TTK 466/3. maddesi ve ana s6zlesme geregi pay
sahipleri ile kara istirak eden kimselere %35 oraninda dagitilmasi 6ngoriillmiis kar payidir.

Gecmis Yillar Kar/Zararlari

Sirket’in gecmis yillar karlan igerisinde siniflandirilan olaganiistii yedekleri 31 Aralik 2008 tarihi
itibartyla 3.758.339 TL (31 Aralik 2007: 213.898 TL) dir.

Kar Dagitimina Konu Edilebilecek Kaynaklar:
Sirket’in bilango tarihi itibariyla yasal kayitlarinda bulunan dénem kar1 6.865.552 TL (31 Aralik

2007: 4.663.737 TL) ve kar dagitimina konu edilebilecek diger kaynaklarin toplam tutar1 4.568.481
TL’dir (31 Aralik 2007: 1.024.040 TL).
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28. SATISLAR VE SATISLARIN MALIYETI

Esas Faaliyetlerden Gelirler

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Portfoy yonetim komisyonlari 11.732.975 7.625.992
11.732.975 7.625.992
29. ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GIiDERLERi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIiDERLERI
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Pazarlama, satig ve dagitim giderleri (-) 395.414 270.904
Genel yonetim giderleri (-) 5.680.870 5.227.765
6.076.284 5.498.669
30. NITELIKLERINE GORE GIDERLER
1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Personel {icret ve giderleri 3.511.897 3.262.432
Kidem tazminati karsiligt 35.523 25.261
Amortisman ve itfa pay1 giderleri 211.655 173.491
Disaridan saglanan fayda ve hizmetler 518.852 382.865
Vergi, resim ve harg giderleri 138.689 247.730
Yonetim kurulu huzur hakki 274.650 247.950
Kira gideri 341.811 339.412
Bina giderlerine katilma pay1 164.896 136.285
Ekran bilgi akis1 giderleri 289.330 231.037
Reklam ve tanitim giderleri 395.414 270.904
Diger faaliyet giderleri 193.567 181.302
Faaliyet giderleri toplam 6.076.284 5.498.669
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31. DIGER FAALIYETLERDEN GELIR/GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
Diger faaliyet gelirleri: 2008 2007
Maddi duran varlik satis karlar 17.949 -
Diger gelirler 1.521 10.532
19.470 10.532
32. FINANSAL GELIiRLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Vadeli mevduat faiz gelirleri 4.362.760 3.800.664
Ters repo faiz gelirleri 129.415 111.506

Menkul kiymet alim/satim karlari, itfa ve
kupon gelirleri 145.620 258.981
Finansal yatirnmlar deger artis karlar 385.553 30.161
Temettii geliri 82.157 -
Kur farki geliri 191.398 9.616
5.296.903 4.210.928

33. FINANSAL GIDERLER

1 Ocak - 1 Ocak -
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Finansal yatirimlar deger diisiis zararlari (106.728) -
Kur farki giderleri (47.104) (81.888)
(153.832) (81.888)

34. SATIS AMACIYLA ELDE TUTULAN DURAN VARLIKLAR VE DURDURULAN
FAALIYETLER

Bulunmamaktadir (31 Aralik 2007: Bulunmamaktadir).
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE

YUKUMLULUKLER DAHIL)

31 Aralik 31 Aralik

Donem kari vergi yikimlilagii: 2008 2007
Cari kurumlar vergisi karsiligi 2.170.504 1.366.719
Eksi: Pesin 6denen gegici vergi ve fonlar (1.526.061) (1.156.294)
644.443 210.425

1 Ocak - 1 Ocak -

31 Aralik 31 Aralik

Gelir tablosundaki vergi karsiligi: 2008 2007
Cari kurumlar vergisi karsilig1 2.170.504 1.366.719
Ertelenmis vergi gideri /(geliri) 4.599 (100.976)
2.175.103 1.265.743

Kurumlar Vergisi

Sirket, Tiirkiye’de gegerli olan kurumlar vergisine tabidir. Sirketin cari donem faaliyet sonuglarina
iligkin tahmini vergi yiikiimliiliikleri i¢in ekli finansal tablolarda gerekli karsiliklar ayrilmistir.

Vergiye tabi kurum kazanci iizerinden tahakkuk ettirilecek kurumlar vergisi orani, ticari kazancin
tespitinde gider yazilan vergi matrahindan indirilemeyen giderlerin eklenmesi ve yurtiginde yerlesik
sirketlerden alinan temettiiler, vergiye tabi olmayan gelirler ve kullanilan yatirim indirimleri
diisiildiikten sonra kalan matrah {izerinden hesaplanmaktadir.

2008 yilinda uygulanan efektif vergi oran1 %20’dir. (2007: %20)

Tiirkiye’de gecici vergi liger aylik donemler itibariyla hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir.
2008 yil1 kurum kazanglarinin gegici vergi donemleri itibariyla vergilendirilmesi agamasinda kurum
kazanclar1 tizerinden hesaplanmasi gereken gecici vergi orani %20’dir. (2007: %20).

Zararlar, gelecek yillarda olusacak vergilendirilebilir kardan diisiilmek iizere, maksimum 5 yil
taginabilir. Ancak olugsan zararlar geriye doniik olarak onceki yillarda olusan karlardan diisiilemez.

Tirkiye’de vergi degerlendirmesiyle ilgili kesin ve kati bir mutabakatlasma prosediirii
bulunmamaktadir. Sirketler ilgili yilin hesap kapama dénemini takip eden yilin 1-25 Nisan tarihleri
arasinda vergi beyannamelerini hazirlamaktadir. Vergi Dairesi tarafindan bu beyannameler ve buna
baz olan muhasebe kayitlar1 5 yil igerisinde incelenerek degistirilebilir.
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devam)

Gelir Vergisi Stopaj1

Kurumlar vergisine ek olarak, dagitilmasi durumunda kar pay1 elde eden ve bu kar paylarin1 kurum
kazancma dahil ederek beyan eden tam miikellef kurumlara ve yabanci sirketlerin Tirkiye’deki
subelerine dagitilanlar hari¢ olmak {izere kar paylan iizerinden ayrica gelir vergisi stopaji
hesaplanmasi gerekmektedir. Gelir vergisi stopaji 24 Nisan 2003 — 22 Temmuz 2006 tarihleri arasinda
tiim sirketlerde %10 olarak uygulanmistir. Bu oran, 22 Temmuz 2006 tarihinden itibaren, 2006/10731
sayili Bakanlar Kurulu Karar ile %15 olarak uygulanmaktadir. Dagitilmayip sermayeye ilave edilen
kar paylan gelir vergisi stopajina tabi degildir.

24 Nisan 2003 tarihinden once alinmis yatirim tesvik belgelerine istinaden yararlanilan yatirim
indirimi tutar1 {izerinden %19,8 vergi tevkifati yapilmasi gerekmektedir. Bu tarihten sonra yapilan
tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan sirketlerin iiretim faaliyetiyle dogrudan ilgili olanlarin %40°1
vergilendirilebilir kazangtan diisiilebilir. Yararlanilan tesvik belgesiz yatirim harcamalarindan vergi
tevkifat1 yapilmamaktadir.

Yatirim indirimi uygulamasi 1 Ocak 2006 tarihinden gegerli olmak iizere yiiriirliikkten kaldirilmistir.
Ancak, sirketlerin vergilendirilebilir kazanglarinin yetersiz olmasi sebebiyle, 31 Aralik 2005 tarihi
itibariyla yararlanamadigi yatirim indirimi tutar1 sonraki yillarda elde edilecek vergilendirilebilir
kazancglardan diigiilmek {izere sonraki yillara taginabilir. Bununla birlikte, taginan yatirim indirimini
sadece 2006, 2007 ve 2008 yillarina ait kazanglarindan indirebilir. 2008 yili kurum kazancindan
indirilemeyen yatirim indirimi tutarinin sonraki dénemlere devri miimkiin degildir.

Enflasyona Gore Diizeltilmis Vergi Hesaplamalari

2003 yil1 ve onceki donemlerde, sabit kiymetlerin ve buna bagli olarak amortismanlarimin senelik
olarak yeniden degerlemeye tabi tutulmalar haricinde; vergiye esas donem kari enflasyona gore
diizeltilmis tutarlar1 lizerinden hesaplanmamaktaydi. 30 Aralik 2003 tarih ve 25332 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan 5024 sayili Kanun ile Tiirkiye’de enflasyon muhasebesi uygulamasinin 2004
yilt ve sonraki donemlerde gecerli olacak sekilde; enflasyon oraninin kanunda belirlenen sinirlara
ulagsmasi durumunda uygulanmasi gerekmektedir. Vergi mevzuatindaki enflasyon muhasebesi ilkeleri
UMS 29 standardindaki hiikiimlerden onemli olgiide farklilik gostermemektedir. 2004 yili igin
enflasyon belirli kriterleri astig1 icin 5024 sayili kanuna gore Sirket enflasyon diizeltmesi yapmis olup
bu bakiyeler 1 Ocak 2005 tarihi itibariyla yasal kayitlar icin agilis bakiyesi olarak alinmigtir. 2005,
2006, 2007 ve 2008 yilinda Kanun’un belirledigi kriterler gergeklesmedigi icin Sirket’in 2005, 2006,
2007 ve 2008 tarihli yasal finansal tablolarina enflasyon muhasebesi uygulanmamustir.

Ertelenmis Vergi

Sirket, vergiye esas yasal finansal tablolar1 ile UFRS’ye gore hazirlanmis finansal tablolar1 arasindaki
farkliliklardan kaynaklanan gecici zamanlama farklan igin ertelenmis vergi varligi ve yikimlaligi
muhasebelestirmektedir. S6z konusu farkliliklar genellikle bazi gelir ve gider kalemlerinin vergiye
esas finansal tablolar ile UFRS’ye gore hazirlanan finansal tablolarda farkli donemlerde yer
almasidan kaynaklanmakta olup, s6z konusu farklar asagida belirtilmektedir.

Ertelenmis vergi aktifleri ve pasiflerinin hesaplanmasinda kullanilan vergi oran1 %20’dir (2007: %20).
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35. VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI (ERTELENMIS VARLIK VE
YUKUMLULUKLER DAHIL) (devami)

Ertelenmis Vergi (devami)

31 Aralik 31 Aralik
Ertelenmis vergi varligy/(yvikimliligi): 2008 2007
Maddi ve maddi olmayan duran varliklar ekonomik
Omiir farklari (44.645) (20.214)
Kidem tazminati karsiligi 16.407 12.637
Performans primleri karsiligi 105.400 100.000
Satilmaya hazir finansal varliklar deger azaliglar 92.828 9.849
Alim satim amagli finansal varliklar deger azaliglar 10.662 -
180.652 102.272
2008 2007
1 Ocak, acilis bakiyesi 102.272 (8.553)
Gelir tablosunda muhasebelestirilen ertelenmis vergi
geliri/(gideri) (4.599) 100.976
Finansal varlik deger artis fonundan netlestirilen 82.979 9.849
31 Aralik, kapanig bakiyesi 180.652 102.272
Donem vergi giderinin donem kar1 ile mutabakati asagidaki gibidir:
1 Ocak — 1 Ocak —
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Vergi oncesi kar 10.819.232 6.266.895
Hesaplanan vergi: %20 2.163.846 1.253.379
Kanunen kabul edilmeyen giderlerin etkisi 11.257 11.431
Diger - 933
2.175.103 1.265.743

36. HISSE BASINA KAZANC
UMS 33 “ Hisse Basina Kazang” standardina gore, hisse senetleri borsada islem gormeyen isletmeler

hisse basina kazang aciklamak zorunda degildirler. Sirket’in hisseleri borsada islem goérmediginden
dolayi, ekli finansal tablolarda hisse basina kazang/zarar hesaplanmamastir.
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37.

ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI

31 Aralik 2008

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

) Ticari Ticari Ticari Ticari
Iligkili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 553.497 - - - - - - -
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. - - - - - 4277 - -
Diger iliskili taraflar
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 1.459.987 - - - - - - -
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 88.079 - - - 251 - - -
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 4712 - - - - - - -
Milli Reastirans Tiirk A.S. 252.696 - - - - - - -
Tecim Yap1 Elemanlar1 Insaat Servis
Ve Yonetim Hizmetleri Sanayi ve Tic. 6 - - - - - - -
Ltd. Sti.
Tiirkiye Is Bankas1 Yurtdis1 Fonlart 108.929 - - - - - - -
Is Merkezleri Yénetim ve Isletim A.S. } } } N 8.744 N } }

2.467.906 - - - 8.995 4.277 - -
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37. ILISKIiLi TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2008

Komisyon Alinan Odenen Diger
[liskili taraflarla olan islemler geliri faizler temettiiler Kira gideri giderler
Ortaklar
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 4.854.364 - 177.222 - -
Is Yatirim Menkul Degerler A.S. - - 620.277 - 27.051
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. - - 44.306 - }
Yatirim Finansman A.S. - - 43.419 - -
Camis Yatirim Holding A.S. - - 886 - -
Diger iliskili taraflar - - - - )
Tiirkiye I Bankast A.S. 4.973.795 4.374.392 - - 37.507
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - - - - 238.900
Is Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi A.S. 43.559 - - 341.811 14.186
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 366.308 - - - 54.720
Milli Reastirans Tiirk A.S. 518.863 - - - -
Tecim Yap1 Elemanlari Ingaat Servis ve
Yonetim Hizmetleri Sanayi ve Tic. Ltd. Sti. 3.674 - - - -
Tiirkiye Is Bankas1 Yurtdis1 Fonlart 482.974 - - - -
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Mensuplari Emekli 5033 ) ) ) )
Sandig1 Vakfi :

11.248.570 4.374.392 886.110 341.811 372.364
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

31 Aralik 2007

Alacaklar Borglar
Kisa vadeli Uzun vadeli Kisa vadeli Uzun vadeli

) Ticari Ticari Ticari Ticari
Miskili taraflarla olan bakiyeler Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan Ticari olmayan
Ortaklar
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 340.499 - - - - - -
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. - - - - - 5.467 - -
Diger iliskili taraflar
Tiirkiye Is Bankasi A.S. 161.407 - - - - - - -
Is Merkezleri Yénetim ve Isletim A.S. - - - - 1.273 - - -
Is Gayrimenkul Yatirrm Ortaklig1 A.S. 16.073 - - - - - - -
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 10.315 - - - - - - -
Milli Reastirans Tiirk A.S. 46.486 - - - - - - -
Tecim Yap1 Elemanlari Ingaat Servis ve
Yonetim Hizmetleri Sanayi ve Tic. Ltd. - - - - - - - -
Sti.
Tiirkiye Is Bankast Yurtdigi Fonlar1 140.511 - - - - - - -
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. Mensuplari i i i i i i ) i
Emekli Sandig1 Vakfi

715.291 - - - 1.273 5.467 - -
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37. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI (devami)

1 Ocak - 31 Aralik 2007

Komisyon Alinan Odenen Diger
iligkili taraflarla olan islemler Geliri faizler temettiiler Kira gideri giderler
Ortaklar
Tiirkiye Is Bankas1 A.S. 1.651.641 3.800.664 750.000 - 35.677
Is Yatirrm Menkul Degerler A.S. - - 300.000 - 9.307
Anadolu Hayat Emeklilik A.S. 3.596.806 - 300.000 - -
Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankas1 A.S. - - 75.000 - -
Yatirim Finansman A.S. - - 75.000 - -
Camis Yatirim Holding A.S. - - - - -
Diger iliskili Taraflar
Is Merkezleri Yonetim ve Isletim A.S. - - - - 136.285
Is Gayrimenkul Yatirim Ortaklig1 A.S. 11.261 - - 339.412 -
Anadolu Anonim Tiirk Sigorta Sirketi 242.558 - - - -
Milli Reasiirans Tiirk A.S. 234.954 - - - -
Tecim Yap1 Elemanlari Insaat Servis ve
Yo6netim Hizmetleri Sanayi ve Tic. Ltd. Sti. 2.988 _ _ _ _
Tiirkiye Is Bankas1 Yurtdis1 Fonlar 714.629 - - - -
Tiirkiye s Bankas1 A.S. Mensuplar1 Emekli 63.605 ) ) ) )
Sandig1 Vakfi ’

6.518.442 3.800.664 1.500.000 339.412 181.269

Ust diizey yoneticilere saglanan menfaatler:
1 Ocak- 1 Ocak-
31 Aralik 31 Aralik
2008 2007
Ucretler ve diger kisa vadeli faydalar 689.524 433.245
Yonetim kurulu huzur hakki 274.650 247.950
964.174 681.195

31 Aralik 2008 tarhi itibartyla iist diizey yoneticiler ig¢in ayrilmig olan kidem tazminati 34.233

YTL’dir. (31 Aralik 2007: 20.850 YTL)
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
Finansal Risk Faktorleri

Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve
hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Piyasa riski, faiz oranlarinda, menkul kiymetlerin veya diger
finansal s6zlesmelerin degerinde meydana gelecek ve Sirket’i olumsuz etkileyecek dalgalanmalardir.
Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek maruz kalinan piyasa riskini faiz ve
hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu'nca, belirli
donemlerde portfoyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet portfoyii,
portfoy yoneticileri tarafindan bu gergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve piyasalarin durumuna
gore bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu donemlerde riskin asgari
diizeye indirilmesine ¢aligilmaktadir.

Sermaye risk yonetimi ve sermaye yeterliligi gereklilikleri

Sirket, Sermaye Piyasast Kurulu'nun Seri: V, No:59 sayili “Portfdy Yoneticiligi Faaliyetine ve Bu
Faaliyette Bulunacak Kurumlara Iliskin Esaslar Tebligi” (“ Seri: V, No: 59”) ve Seri: V, No:34 sayil
“Aract Kurumlarin Sermayelerine ve Sermaye Yeterliligine iliskin Esaslar Tebligi ne (“ Seri: V, No: 34”)
uygun olarak sermayesini tanimlamakta ve yonetmektedir. Bu kapsamda portfoy yonetim sirketlerinin
bulundurmak zorunda olduklari asgari 6z sermaye tutar1 290.000 TL’dir (31 Aralik 2007: 270.000 TL)

Sirket 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibartyla ilgili sermaye yeterlilikleri gerekliliklerini
yerine getirmektedir.

Kredi riski yonetimi

Sirket’in kullandirilan kredileri bulunmadigindan dolay1 karsi tarafin anlagsma yiikiimliiliiklerini yerine
getirememesinden kaynaklanan bir risk mevcut degildir. Sirket’in kredi riski esas olarak ticari ve diger
alacaklarindan, bankalardaki mevduatlarindan, devlet ve 0Ozel sektor tahvillerinden, ters repo
sozlesmelerinden, hisse senetlerinden ve yatinm fonlar1 katilma belgelerinden dogabilmektedir.

Bilango tarihi itibartyla Sirket’in ticari alacaklarinin 2.467.906 TL’si iligkili sirketlerden olup, Anadolu
Hayat Emeklilik A.S.’nin kurmus oldugu emeklilik fonlar1 kuruldugu 2003 yilindan itibaren, diger iligkili
sirketler ise 2001 yilindan itibaren Sirket’in miisterisidir. Sirket simdiye kadar ticari alacaklarinim tahsili
konusunda herhangi bir sikint1 yagamamustir.
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38.

FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devani)

Kredi riski yonetimi (devamn)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahik 2008

Alacaklar

Ticari Alacaklar

iliskili Taraf

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (*)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diislikliigline ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigiine ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmig kismi1

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1

- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikliigi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kism1

E. Bilanc¢o dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

2.467.906

2.467.906
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Diger Taraf

19.244

19.244

Diger Alacaklar

iliskili Taraf Diger Taraf

Bankalardak
i Tiirev
Mevduat Araclar Diger (**)
26.121.002 - 5929518
26.121.002 - 5929518
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(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
(**) 453.175 TL tutarinda ters repo, 2.891.485 TL tutarinda devlet tahvilleri, 959.125 TL tutarinda 6zel sektdr tahvili, 1.381.085 TL tutarinda hisse senetleri ve 244.648 TL tutarinda yatirim
fonlarindan olugsmaktadir.
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FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI (devan)

38.

Kredi riski yonetimi (devami)

Finansal arac tiirleri itibariyla maruz kalinan kredi riskleri

31 Arahk 2007

Alacaklar

Ticari Alacaklar

Hiskili Taraf

Diger Taraf

Raporlama tarihi itibartyla maruz kalinan azami kredi riski (¥)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

A. Vadesi gegmemis ya da de”ger diisiikliigiine ugramamis finansal
varliklarin net defter degeri

B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdirde
vadesi ge¢mis veya deger diisiikligiine ugramis sayilacak finansal
varliklarin defter degeri

C. Vadesi ge¢mis ancak deger diisiikliigline ugramamis
varliklarin net defter degeri
- teminat, vs ile glivence altina alinmis kismi

D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi

- Vadesi gecmemis (briit defter degeri)

- Deger diistikligi (-)
- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi

E. Bilanco dis1 kredi riski i¢eren unsurlar

715.291

715.291
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32.710

32.710

Diger Alacaklar
Bankalardak
i Tiirev
Hiskili Taraf Diger Taraf Mevduat Araclar Diger (**)
- - 23.349.015 - 4.154.210
- - 23.349.015 - 4.154.210
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(*) Tutarin belirlenmesinde, alinan teminatlar gibi, kredi giivenilirliginde artis saglayan unsurlar dikkate alinmamaistir.
(**) 906.900 TL tutarinda ters repo, 421.125 TL tutarinda devlet tahvilleri ve 2.826.185 TL tutarinda hisse senetlerinden olusmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI
(devam)

Likidite riski yonetimi
Sirket genellikle kisa vadeli finansal araclarini nakite gevirerek; O6rnegin alacaklarini tahsil ederek,
menkul kiymetlerini elden ¢ikararak, kendisine fon yaratmaktadir. Bu araclardan elde edilen tutarlar

makul degerleri ile kayitlarda yer almaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerin kalan vadelerine gore dagilimi asagidaki gibidir:

31 Aralik 2008

Sozlesme

uyarinca nakit

cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5vil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+II+ITI+IV) kisa (I) ay arasi (II)  arasi (I1II) uzun (IV)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler
Banka kredileri - - - - - -
Borglanma senedi ihraglari - - - - - -
Finansal kiralama ) ) i i i i
ylkiimliilikleri
Ticari borglar 251 251 251 - -
Diger borglar 40.776 40.776 40.776 - -
Toplam yikiimliilik 41.027 41.027 41.027 - -
31 Aralik 2007
Sozlesme

uyarinca nakit

cikislar toplami 3 aydan 3-12 1-5vil 5 yildan
Sozlesme uyarinca vadeler Defter Degeri (I+II+II+IV) kisa (I) ay arasi (II)  arasi (III) uzun (IV)
Tiirev olmayan

finansal yiikiimliiliikler

Banka kredileri - - - - -
Borglanma senedi ihraglari - - - - -
Finansal kiralama ) ) ) ) i
ylkiimliiliikleri
Ticari borglar 6.740 6.740 6.740 - -
Diger borglar 95.318 95.318 95.318 - -
Toplam yikiimliilik 102.058 102.058 102.058 - -

Sirket’in 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla herhangi bir tiirev finansal varlik ve
yilikiimliiliigii bulunmamaktadir.

Tiirev olmayan finansal yiikiimliiliiklerden kaynaklanacak nakit akiglarinin beklenen vadelere gore
dagiliminin s6zlesme uyarinca vadelere gore farklilik gostermemesi sebebiyle beklenen vadelere

iligkin ayrica bir tablo sunulmamustir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi
(devamm)

Piyasa riski yonetimi

Sirket’in faaliyetleri asagida ayrintilarina yer verildigi {izere, faiz oranindaki, sermaye
piyasalarindaki ve doviz kurundaki degisiklikler ile ilgili finansal risklere maruz kalmaktadir.

Faiz orani riski yonetimi
Faiz orani riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket’in faize duyarli varliklar
iizerinde meydana getirebilecegi deger diislisli olarak tanimlanir. Sirket’in faize duyarh ylkiimliligi

bulunmamaktadir.

Faiz orani duyarlilig::

Sirket’in faiz oranina duyarli finansal araglarinin dagilimi asagidaki gibidir:

Faiz Pozisyonu Tablosu

31 Aralik 2008 31 Aralik 2007

Sabit Faizli Finansal Araclar

Gergege uygun deger fark: kar/zarara
Finansal Varliklar yansitilan varliklar 2.663.850 191.852

Degisken Faizli Finansal Araclar

Gergege uygun deger farki kar/zarara
Finansal Varliklar yansitilan varliklar 1.186.760 229.273

Asagidaki duyarlilik analizleri raporlama tarihinde finansal enstriimanlarin maruz kaldig1 faiz orani
riskleri baz alinarak belirlenmistir. Raporlama tarihinde faiz oranlarinda %5°lik bir diisiis/yiikselis
olmasi ve diger tiim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda:

31 Aralik 2008 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 500 baz puan yiiksek olsaydi ve diger tiim
degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 155.875 TL (31 Aralik 2007: 25.922 TL) daha diisiik
olacakti. 31 Aralik 2008 tarihinde TL para birimi cinsinden olan faiz 500 baz puan diisiik olsaydi ve
diger tiim degiskenler sabit kalsaydi, vergi oncesi kar 171.401 TL (31 Aralik 2007: 30.925 TL) daha
yiiksek olacakti.

Hisse senedi fiyat riski

Sirket ayn1 zamanda, portfoyilinde bulunan hisse senetlerinde meydana gelebilecek fiyat degisimlerinin
yol acacag1 hisse senedi fiyat riskine maruz kalmaktadir. 31 Aralik 2008 tarihi itibartyla IMKB Hisse
Senedi Piyasasi endekslerinde %10’luk bir artis/azalis olmas1 ve diger tiim degiskenlerin sabit
tutulmast durumunda; hisse senedi yatirimlari, satilmaya hazir varliklar olarak smiflandirildigi ve
elden c¢ikarilmadigt ya da deger disiikliigline ugramadigi silirece, Sirket’in net kar/zarar
etkilenmeyecektir; 6zkaynaktaki fonlarda 109.548 TL artis veya azalis olusacaktir. (31 Aralik 2007:
249.487 TL artis veya azalig). Bu durum esasen, satilmaya hazir hisselerin gercege uygun degerindeki
degisikliklerden kaynaklanmaktadir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYI

(devam)

Kur riski yonetimi

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikkler ve bilango dis1 ylikiimliiliikklere sahip olma durumunda ortaya

¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. 31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007
tarihleri itibartyla yabanci para cinsinden varliklarin ve yiikiimliiliiklerin dagilimi asagidaki gibidir:

TL Karsilig1

31 Aralik 2008 (Fonksiyonel para birimi) ABD Dolari Euro
Nakit ve nakit benzerleri 395.183 261.312 -
Donen varliklar 395.183 261.312 -
Toplam varliklar 395.183 261.312 -
Net yabanci para varlik

pozisyonu 395.183 261.312 -

TL Karsilig1

31 Aralik 2007 (Fonksiyonel para birimi) ABD Dolari Euro
Nakit ve nakit benzerleri 336.412 288.840 -
Donen varliklar 336.412 288.840 -
Toplam varliklar 336.412 288.840 -
Net yabanci para varlik
pozisyonu 336.412 288.840 -

31 Aralik 2008 ve 31 Aralik 2007 tarihleri itibariyla Sirket’in bilango dis1 yabanci para pozisyonu
bulunmamaktadir.

Kur riskine duyariilik

Sirket, ABD Dolar1 cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Asagidaki tablo Sirket’in ABD Dolar1 kurundaki %10’luk artisa ve azalisa olan duyarliligini
gostermektedir. %10’luk oran, iist diizey yoneticilere Sirket i¢inde kur riskinin raporlanmasi sirasinda
kullanilan oran olup, s6z konusu oran ydnetimin doviz kurlarinda bekledigi olas1 degisikligi ifade
etmektedir. Duyarhilik analizi sadece yil sonundaki acgik yabanci para cinsinden parasal kalemleri
kapsar ve soz konusu kalemlerin y1l sonundaki %10°luk kur degisiminin etkilerini gosterir.
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38. FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYIi
(devam)

Kur riski yonetimi (devami)

Kur riskine duyarlilik (devami)

Kar/Zarar Ozkaynaklar
31 Arahk 2008 Yabanci Yabanci Yabanct Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmast kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolart net varlik / yiikiimliligi 39.518 (39.518) - -

2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -

TOPLAM (1+2) 39.518 (39.518) - -
Kar/Zarar Ozkaynaklar

31 Aralik 2007 Yabanct Yabanci Yabanci Yabanci

paranin paranin paranin paranin

deger deger deger deger

kazanmast kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi

ABD Dolari'nin TL karsisinda % 10 deger kazanmasi/kaybetmesi halinde

1 - ABD Dolar1 net varlik / yiikiimliligii 33.641 (33.641) - -
2- ABD Dolart riskinden korunan kisim (-) - - - -
TOPLAM (1+2) 33.641 (33.641) - -
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39.

FINANSAL ARACLAR

Finansal araclarin siniflar1 ve gercege uygun degerleri (*)

31 Aralik 2008

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Mliskili taraflardan alacaklar
Diger finansal varliklar

Finansal yiikiimliilikler
Finansal bor¢lar

Ticari borg¢lar
[liskili taraflara borglar
Diger finansal yiikiimliiliikler

31 Aralik 2007

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri
Ticari alacaklar

Mliskili taraflardan alacaklar
Diger finansal varliklar

Finansal yiikiimlilikler
Finansal bor¢lar

Ticari borglar
[liskili taraflara borglar
Diger finansal yiikiimliiliikler

Itfa edilmis
itfa edilmis Satilmaya hazir degerinden gosterilen Dipnot
degerinden gosterilen  Krediler ve finansal finansal Gergege Referanslar
finansal varliklar alacaklar varliklar yiikiimliiliikler Defter degeri uygun degeri 1
26.574.177 - - - 26.574.177 26.574.177 6
- 2.487.150 - - 2.487.150 2.487.150 10
- - - 251 251 251 10
- - - 40.776 40.776 40.776 26
Itfa edilmis
itfa edilmis Satilmaya hazir degerinden gdsterilen Dipnot
degerinden gosterilen  Krediler ve finansal finansal Gergege Referanslar
finansal varliklar alacaklar varliklar yiikiimliliikler Defter degeri uygun degeri 1
24.255.915 - - - 24.255.915 24.255.915 6
- 748.001 - - 748.001 748.001 10
- - - - - - 11
- - - 6.740 6.740 6.740 10
- - - 95.318 95.318 95.318 26

(*) Bilangoda ger¢ege uygun degerinden gosterilen finansal varlik ve yiikiimliiliikler bu tabloya dahil edilmemistir.
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39. FINANSAL ARACLAR (devami)

Rayic deger, bilgili ve istekli taraflar arasinda, piyasa kosullarina uygun olarak gerceklesen islemlerde,
bir varligin karsiliginda el degistirebilecegi veya bir yiikiimliiliigiin karsilanabilecegi degerdir.

Sirket, finansal enstriimanlarin tahmini rayi¢ degerlerini halihazirda mevcut piyasa bilgileri ve uygun
degerleme yontemlerini kullanarak belirlemistir. Bununla birlikte, piyasa bilgilerini degerlendirip rayic
degerleri tahmin edebilmek, yorum ve muhakeme gerektirmektedir. Sonu¢ olarak burada sunulan
tahminler, Sirket’in cari bir piyasa isleminde elde edebilecegi miktarlarin gdstergesi olamaz.

Rayi¢ degerleri tahmin edilmesi pratikte miimkiin olan finansal enstriimanlarin rayi¢ degerlerinin
tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmistir:

Finansal varliklar:

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastigi 6ngoriilmektedir.

Devlet i¢ borg¢lanma senetlerinin ve hisse senetlerinin makul degerlerinin belirlenmesinde piyasa
fiyatlar1 esas alinir.

Finansal yiikiimliiliikler:

Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliiklerin makul degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

40. BILANCO TARIHINDEN SONRAKIi OLAYLAR

Bulunmamaktadir.

41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Gec¢mis Y1l Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi

Sirket, Seri XI No 29 sayili Teblig’e uyumlu olarak finansal tablolarin1 1 Ocak 2008 tarihinden sonra
baglayan hesap donemlerine ait ilk ara finansal tablolardan gegerli olmak iizere uygulamistir. Seri XI
No 29 sayili teblige uyumlu olmak acisindan 1 Ocak 2007 tarihinden itibaren muhasebe
politikalarinda gerekli degisiklikler yapilmistir. Sirket’in 31 Aralik 2006 tarihli agilis finansal
tablolarinda UFRS 1 “Uluslararas1 Finansal Raporlama Standartlarinmn Ilk Uygulamasi” standard
kapsaminda Seri XI No:29 sayili teblig uyarinca asagidaki diizeltme kaydi yapilmistir.

e  UFRS 3 (“Isletme Birlesmeleri”), satin alanin satin alinan bagl ortakligin tanimlanabilen varlik,
yukiimliilik ve sarta bagli bor¢larinin gergcege uygun degerinde elde ettigi paym satin alim
maliyetini asan kismini (“negatif serefiye”) dogrudan kar veya zarar icinde kayda alimini
Oongoriir. Seri XI, No:25 sayili teblige gore hazirlanan finansal tablolarda ise negatif serefiye
bilangoda siniflandirilmakta ve yillar itibariyla itfa edilmekteydi. Bu diizeltmenin 1 Ocak 2007
finansal tablolarina etkisi, 6zkaynaklarda 549.606 TL tutarinda artig, 1 Ocak — 31 Aralik 2007
vergi oncesi karda 549.606 TL tutarinda azalig ile sonuglanmis; 31 Aralik 2007 tarihli bilangonun
ozkaynaklarinda ise herhangi bir etkisi olmamstir. Ilgili muhasebe politikasindaki degisikligin
vergi etkisi bulunmamaktadir.
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41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devami)

Gecmis Y1l Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi (devam)

Ozkaynak
Net Kar Toplami
31 Aralik 2006 tarihi itibariyla
daha 6nce raporlanan 6.910.383 24.385.662
Negatif serefiye diizeltmesi (206.104) 549.606
31 Aralik 2006 tarihi itibariyla
yeniden diizenlenen 6.704.279 24.935.268

Sirket Seri XI No 29 sayili Teblig’e uyumlu olarak finansal tablolarini hazirlarken, finansal
tablolarin kalemlerinin gosterimi ve smiflandirilmas: degistiginden dolayr karsilastirilabilirligi
saglamak amaciyla, Onceki donem finansal tablolarini da buna uygun olarak yeniden
siniflandirmistir. Buna gore onceki yil finansal tablolarina yapilan siiflamalar asagidaki tablolarda

verilmistir:

Seri XI, No:25 Seri XI, No:29

1 Ocak 2007 agilis finansal sayil1 teblige gore Diizeltmeler/ sayil1 teblige
tablolari hazirlanmis Siniflamalar gore hazirlanmis
VARLIKLAR

Doénen Varhklar 21.880.891 - 21.880.891
Nakit ve nakit benzerleri 20.334.880 - 20.334.880
Finansal yatirimlar 389.440 - 389.440
Ticari alacaklar 1.049.029 - 1.049.029
Diger alacaklar 563 - 563
Diger donen varliklar 106.979 - 106.979
Duran Varhklar 3.297.632 549.606 3.847.238
Finansal yatirimlar 3.023.172 - 3.023.172
Negatif serefiye (549.6006) 549.606 -
Maddi duran varliklar 506.267 - 506.267
Maddi olmayan duran varliklar 317.799 - 317.799
TOPLAM VARLIKLAR 25.178.523 549.606 25.728.129
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41.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN

ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devami)

Gecmis Y1l Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi (devam)

Seri XI, No:25

Seri XI, No:29

1 Ocak 2007 agilis finansal sayili teblige Diizeltmeler/ sayili teblige
tablolar1 gore hazirlanmig Smiflamalar  gore hazirlanmig
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 736.103 - 736.103
Ticari borglar 65.897 - 65.897
[ligkili taraflara ticari borclar 65.897 - 65.897
Diger ticari borglar - - -
Diger borglar - 134.976 134.976
Donem kar vergi yiikiimliiligii - 385.572 385.572
Borg karsiliklari 385.572 (385.572) -
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 284.634 (134.976) 149.658
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 56.758 - 56.758
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar 48.205 - 48.205
Ertelenen vergi yiikiimliiligi 8.553 - 8.553
OZKAYNAKLAR 24.385.662 549.606 24.935.268
Odenmis sermaye 15.000.000 - 15.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar - - -
Hisse senedi ihrag primleri - - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.278.089 - 1.278.089
Olaganiistii yedekler 1.197.190 (1.197.190) -
Gegmis yillar kar/zararlar - 1.952.900 1.952.900
Net donem kari/zarar1 6.910.383 (206.104) 6.704.279
TOPLAM KAYNAKLAR 25.178.523 549.606 25.728.129
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41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devami)

Gecmis Y1l Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi (devam)

Seri XI, No:25 Seri XI, No:29
sayili teblige Diizeltmeler/ sayili teblige
31 Aralik 2007 gore hazirlanmig Siniflamalar gore hazirlanmig
VARLIKLAR
Doénen Varhklar 28.382.731 - 28.382.731
Nakit ve nakit benzerleri 24.256.722 - 24.256.722
Finansal yatirimlar 3.247.310 - 3.247.310
Ticari alacaklar 748.001 - 748.001
Diger alacaklar 637 - 637
Diger donen varliklar 130.061 - 130.061
Duran Varhklar 858.158 - 858.158
Maddi duran varliklar 439.575 - 439.575
Maddi olmayan duran varliklar 316.311 - 316.311
Ertelenen vergi varliklari 102.272 - 102.272
TOPLAM VARLIKLAR 29.240.889 - 29.240.889
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41. FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devam)

Gecmis Y1l Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi (devam)

Seri XI, No:25 Seri XI, No:29

sayil teblige Diizeltmeler/ sayili teblige
31 Aralik 2007 gore hazirlanmig Siniflamalar  gore hazirlannmig
KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 928.424 - 928.424
Ticari borglar 6.740 - 6.740
Diger borglar - 115.941 115.941
Donem kar vergi yiikiimliiligii - 210.425 210.425
Borg karsiliklart 710.425 (710.425) -
Calisanlara saglanan faydalara
iligkin karsiliklar - 500.000 500.000
Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler 211.259 (115.941) 95.318
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 63.184 - 63.184
Calisanlara saglanan faydalara
iliskin karsiliklar 63.184 - 63.184
OZKAYNAKLAR 28.249.281 - 28.249.281
Odenmis sermaye 21.000.000 - 21.000.000
Sermaye diizeltmesi farklar - - -
Hisse senedi ihrag primleri - - -
Deger artis fonlari (187.139) - (187.139)
Yabanci para ¢evrim farklari - - -
Kardan ayrilan kisitlanmis yedekler 1.671.764 - 1.671.764
Olaganiistii yedekler 213.898 (213.898) -
Gegmis yillar kar/zararlar - 763.504 763.504
Net donem kari/zarar1 5.550.758 (549.606) 5.001.152
TOPLAM KAYNAKLAR 29.240.889 - 29.240.889
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41.

FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR (devami)

Gecmis Y1l Finansal Tablolarinin Yeniden Diizenlenmesi (devam)

1 Ocak-31 Aralik 2007

Seri XI, No:25
sayili teblige
gore hazirlanmig

Diizeltmeler/
Siniflamalar

Seri X1, No:29

sayili teblige

gbre hazirlanmig

SURDURULEN FAALIYETLER

Satis gelirleri

Satiglari maaliyeti

Hizmet gelirleri

Esas faaliyetlerden diger gelirler/giderler
Esas faaliyetlerden gelirler

BRUT KAR/ZARAR

Pazarlama, satis ve dagitim giderleri (-)
Genel yonetim giderleri (-)

FAALIYET KARI/ZARARI

Finansal gelirler

Finansal giderler (-)
Diger faaliyet gelirleri
Diger faaliyet giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER
VERGI ONCESi KARI/ZARARI

Siirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/gideri

- Donem vergi gelir/gideri
- Ertelenmis vergi gelir/gideri

SURDURULEN FAALIYETLER DONEM

KARI/ZARARI

Siirdiiriilen faaliyetlerden hisse basina kazang

Siirdiiriilen faaliyetlerden seyreltilmis hisse

basina kazang
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169.986.189  (169.986.189) -

(169.615.702)  169.615.702 -
7.625.992  (7.625.992) -

30.161 (30.161) -

- 7.625.992 7.625.992

8.026.640 (400.648) 7.625.992
(270.904) - (270.904)
(5.227.765) - (5.227.765)
2.527.971 (400.648) 2.127.323

- 4.210.928 4.210.928

- (81.888) (81.888)

4370418  (4.359.886) 10.532

(81.888) 81.888 -
6.816.501 (549.606) 6.266.895
(1.366.719) - (1.366.719)
100.976 - 100.976
(1.265.743) - (1.265.743)
5.550.758 (549.606) 5.001.152




